Centar za gradansko obrazovanje N SHARE
MONTENEGRO @ Centre for Civic Education C...) FOUNDATION @

MANUAL PER KUPTIMIN
EDREJTE TE RAPORTEVE
FINANCIARE

£

#" Ky projekt financohet

nga Bashkimi Evropian G o
MINISTARSTVO JAVNE UPRAVE



MANUAL PER KUPTIMIN E DREJTE TE RAPORTEVE FINANCIARE

Botues:
Qendra pér Arsim Qytetaré (QAQ)

Redaktor:
Milosh Vukovig

Autorét:
Milosh Vukovig
lvan Vukovig

Dizajni dhe produksioni:
Qendra pér Arsim Qytetaré (QAQ)

Pé&rkthimi né gjuhén shqipe:
Amina Nikovig

Qarkullimi:
30 kopje

A
u

(_B [riLm] monTeneGro | 0 EHAREAron @EZﬂife’fZ'ii’,-'li"s"éfia‘iﬁ,’f“’"""’” @

Manuali éshté pjesé e projekiit Mbéshtetle mediave lokale/tregime té dorés sé parél
Mbéshtetje gazetarisé hulumtuese dne shkrim-leximit mediatik né nivelin lokal né Malin e Z1*
té clin e realizojne B-film Montenegro, Qendra pér Arsim Qytetar (QAQ), Fondacioni SHARE
dhe Instituti pér shkrim-leximin biznesor dne financiar. Projekti finansohet nga BE-ja pérmes
Delegacionit té& BE-sé né Mal té Zi, kurse bashkéfinansohet nga Ministria e Administratés
Publike té Qeverisé sé Malit té Zi

Pérmbaja e kétj botimi éshté pérgjegjési e vetme e Fondacionit

SHARE dhe QAQ-sé dhe né asng ményré nuk mund té

AOn e GORE Interpretohet si gendrim zyrtar | Bashkimit Evropian ose | Ministrisé
VinsTRSTVO B LPRAE 56 Administratés Publike té Qeverisé sé Malit t€ Zi.




MANUAL PER KUPTIMIN
E DREJTE TE RAPORTEVE
FINANCIARE

Podgorice, 2020,



PERMBAJTJA

Hyrja
Kuptimi i raporteve financiare

Ku jané paraté?

Bilanci i gjendjes: gérvishtni nén sipérfage
Aktiva (prona) e kompanisé

0 N O O

O

Pasiva: detyrimet dhe kapitali | aksioneréve

Bilanci i suksesit: zbritje nga shkallét

19

Raport mbi rrjedhén e parave né doré:
askush nuk mundet pa oksigjen

24

Procesi fillestar i rishikimit té bilancit

Analiza racio (Analiza pérmes raportesh)

26

27

Raporte shtesé

34

Lista e fageve té internetit pér rishikimin e té dhénave

Té dnéna pér Malin e Zi

36

38

Té dhéna pér njé kontekst mé té gjéré

38



X

Hyrja

Publiku 1 Informuar ka né réndesi té madhe pér nié shogért dne né kété
kontekst, ngritla e nivelit & shikallimit financiar té gazetaréve zé ng vend té
veganté. Duke analizuar pasayrat financiare t& kompanive dne duke nxjerré
pérfundime abjektive, gazetarét mund té kontribuoné né nig informim me té
miré té qytetaréve e Malt té Zi

Nje numér né rritje i rregullave té kontablitetit dne kérkesave pér zouim i kané
péré pasqyrat financiare dokumente mjaft komplekse gé ne | pérdorim pér
té kuptuar pozicionin akiual ekonomik 1€ ng kompanie 1€ veganté. Né té
nigften kohé, éshité nié numér i maadh i atyre gé kane problern me ‘deshifrimin’
e dokumenteve té tlla. Thiesht, shumé terma nuk | kané té garté, ndérsa
Interpretimi | tyre éshité | veshiiré pér té gjithe ata gé nuk jané té shkalluar
financiarisht

Pasqyrat financiare, me té gjtha plesét e tyre perbérése, paragiten kryesisht
pérmes nig gjune € ngushté profesionale gé éshté e hua) pér nig person
mesatar. Pér gazetarét gé nuk kané tranim zyrtar né financa ose kontablitet,
ky lloj raporti éshté | véshtiré pér tu lexuar dne kuptuar, dne ata shpesh dne
shpet hegin doré nga tema potencialisht interesante g mund & jené me
Interes puUolik.

Ky manual pér té kuptuar pasayrat financiare éshté pérgatitur pér té
kontriouar né zhvilimin e gazetarisé hulumtuese dhe shpérmdarjen e mjeteve
t& mundshme Manuall ka pér gélim kryesisht gazetarét, por mund té jeté |
dobishém pér té gjithé ata gé duan ta kuptoné mé miré kété fushé edne pse
nuk kané npohuri te znviluara né fushén e financave

Manuali pér té kuptuar pasayrat financiare éshté piesé e projekiit Moéshtetje
per mediat lokale - historl & dores se parél Mbéshtetie per Gazetaring
Hulumtuese dne Edukimin pér Media né Nivelin Lokal né Malin e Zi'i reglizuar
nga B-flm Montenegro, Qendra pér Arsim Qytetar (QAQ), Fondacioni SHARE  dhe
Instituti pér shkrim-leximin: biznesor dhe financiar. Projekti financohet nga BE
pérmes Delegacionit té Bashkimit BvropiannéMalin e Zi dhe bashkéfinancohet
nga Ministria e Administrates Publike t& Qeverise se Malit t& /i
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Kuptimiiraporteve
financiare

N kuptim | drefté | koncepteve themelore financiare éshté |

nevojshém pér té pérfshiré nig pamje me té gjeré té biznesit té nié
kompanie gé éshté fokusi | analizés.

Termi themelor gé duhet té pércakiohet éshité veté bilanci | gjendjes
Bilanci | gjendjes ose raporti financiar eshté njg pasqgyré numerike
e jetés sé nie kompanie. Paragitia numerike nénkupton paragitjen
numerike té ngjarjeve té biznesit pérmes kontabilitetit, financave dhe
statistikave.

Me pak fialé, bilancet jané ng pasqyré bilaterale, numerike dhe
financiare e gjthgkaje gé kompania ka né dispozicion, sa | detyrohet
borxhit dhe sa fonde kané pronarét né dispozicion.

Flala ekulibér vien nga flala latine libra (peshore me dy tas) dhe
kuptimi i saj jep dy pérfundime:

+ Q€ bilanci mat dicka dhe tregon njé rezultat té caktuar;
« Qe kéto dy karakteristika sillen né ekuilibér.

Cfaré bilancesh ekzistoné dhe ¢faré pérfagésojné ato”?

Sipas standardeve ndérkombeétare té kontabllitetit, ekziston bilanc

I gjlendjes, pasqgyra e bilanci i té ardhurave, raport mbi rrjedhén

e parasé, raport moi ndryshime né kapitalin neto, shénimet dhe
raporti I auditorit. Keto raporte ndhmojné pér té kuptuar natyrén e
biznesit t& kompanisé, pozicionin e saj financiar dhe parashikimet e
biznesit né periudhén e ardnshme.



Pér té kuptuar me sukses pasqyrat financiare té njg kompanie,
éshité e nevojshme té njihni parimet themelore té analizés sé
pasqgyrave financiare. Pikerisht analiza e pasqyrave financiare
duhet té ndhmojé gazetarét té kuptojné sic dunet gjenden e njg
kompanie té caktuar.

Pérvec elementeve t& pérmendur, té detyrueshém té raportit
vijetor, objekt i analizés mund té jené té gjithé segmentet e tjere té
grupit té raportit vjetor gé nuk jané té detyrueshém, si¢ éshté letra
e menaxhimit dérguar aksioneréve (pronaréve) té kompanise.

Né pérgjthési, kéto raporte dunet t& ndihmojné gazetarét té
plotésoné kontekstin né té cilin operon kompania, si dne té nxjerrin
pérfundimet e duhura né lidhje me biznesin e sa

Ku jané paraté?

Nese mund te lexoni etiketen né ¢cdo produkt ge blini né dygan, mund
t& meésoni té lexoni pasgyrat themelore financiare. Nése mund té béni
dreké ose té aplikoni pér njé kredi, mund té mésoni gjithashtu bazat e
kontabiitetit. Sidogofté, shumica e gazetaréve u shmangen financave
sepse | konsiderojné té véshtira pér tu lexuar dne kuptuar, dhe gélimi
| ket Manuall éshte té ndikoje né nje ndryshim te kesaj gasje.

Eshté e réndésishme t& theksohet se analiza e pasqgyrave financiare
Nnuk éshté e komplikuar. Ashtu sic duhet pak kohé pér té méesuar
té drejtosh nig makiné ose té zotérosh nié aftési tjetér, ashtu dunet
edhe pak kohé pér té kuptuar pasqyrat financiare. Ky manual nuk
do t)u béé njé kontabllist ose njé auditor, por do tju japé njohuri té
mjaftueshme gé té jeni né gjendje té shikoni nig grup té pasqyrave
financiare dhe ti kuptoni ato né kontekstin e ng pune gazetareske.
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Sifilim, vémendjen gazetareske mund ta fitoje deklarata joné e
meposhtme: pasgyrat financiare japin Njé pérgjigie né nig pyete té
thieshtée - ku jané parate” sigurisht, pergjigja né kete pyetje gendron
Né bilancin e giendjes, pasayrén e bilancit té té ardnurave, pasgyrén e
rmednées se parase dhe pasqyren e ndryshimeve ne kapital. Per me
tepér, nése nig kompani éshté e detyruar té auditoe pasgyrat e saj
financiare, pérgjgja né kété pyetjie gjendet né raportin e auditimit dhe
raportin e menaxnhimit.

Le teé hednim njé veshirim se si secli prej kétyre raporteve mund té
na ndhMmojg té kuptomé pérgjigen né pyetjien se ku ndodhen, si
fitohen dhe sl shpenzohen paraté né kompani

Bilancii gjendjes:
gérvishtni nén sipérfacge

Pasqgyra e paré dhe mé komplekse financiare ge duhet té rishikonet
me kudes éshté bilancl I gjendes, pasi ofron informacion  té
hollésishém mbi pasurité, detyrimet dne kapitalin e saj té kompanisé
Bilanci i gjendjes tregon pasurite, obligimet e kormpanisé dhe kapitalin
e aksioneréve né fund té vitit (31 Dhjetor) ose né fund té njé periudhe
te caktuar per té cilen kérkonet pergatitia e tyre.

Pasurite ose aktiva e ng kompanie paraget gjerat gé kompania
zotéron dhe gé kané njé vieré té caktuar. Kjo do té thoté gé kompania
mund t1 shesé ose 11 pérdoré ato pér produkie ose shérbime nga té
cllat kompania gjeneron té ardnura. Pasurité pérfshiné proné fizike, t&
tlla si fabrika, kamioné, pajisje dhe furnizime. Aty jané edhe paraté né
logari, si dhe investimet gé kompania | bén né nig kohe té caktuar,



Detyrimet pérfagésoiné paraté gé kompania u detyronet aktoréve té
tleré né procesin ekonomik. Kjo pérfshin té gjitha llojet e detyrimeve,
té tila si paraté e huazuara nga nje banké pér té hednhur né treg nje
produkt té ri paraté gé u detyrohen furnitoréve pér materiale, pagat
gé u detyrohen punonjesve te saj, ose taksat gé | detyrohen geverise
Detyrimet zbatohen gjithashtu pér detyrimet pér té siguruar mallra
ose shérbime pér klientét né té ardnmen

Kur nga pasuria zobresm detyrimet, na mbetet kapitall. Do té thoté,
kapitall pérfagéson vierén gé do té mbete] nése kompania do té
shiste te gjitha pasuritée e saj dne té shiyente té gjitha detyrimet e sgj
Kjo Vieré i pérket aksioneréve/pronaréve té kompanisé.

Formula e méposhtme pérmbledh mé sé miri até gé tregon bilana |
gjendjes: aktiva = pasivet + kapitall

Kjo éshté arsyeja pse duhet t& kuftomeé kéte fakt té thjeshté dhe té
rendesishem: pasurite e nje kompanie duhet té jenée te barabarta me
shumén e detyrimeve dhe kapitalit té saj

Shembull i bilanctt té gjendjes sé kompanisé ABC

Shuma
Pozicioni Numri Shénimi . .
réndor| numér Viti Vitii
aktual kaluar
1 2 3 4 5
Aktiva
A) KAPITALI | PAPAGUAR | PAJTUAR 001 0 0
B) PRONA FIKSE (003+004+005+009)| 002 6.360.000 [ 5.210.000
| GOODWILL 003 0 0
IINVESTIMET JO-MATERIALE 004 100.000 100.000
I1| PASL,R\_TE PATUNDSHME,
IMPIANTET, PAJISJUET DHE BURIMET | 005 6.000.000 [4.800.000
BIOLOGJIKE (006+007+008)

|\Q
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1. Posuri t& potundshme, impiantét

o 006 5.000.000 |4.000.000

dhe pajisjet
2. Pasuri t& patundshme investuese| 007 1.000.000 | 800.000
3. Burimet biologjike 008 0 0
IV VENDOSJET FINANCIARE
AFATGJATA (010+011+012) e ASGIRE | SIRIEY
1. Investimet né kapital 010 10.000 10.000
2. Investimet né kapital gé
vlerésohen me metodén e o 0 0
pjesémarrjes
3..‘ \(endosjet financiare afatgjata o1 550000 | 300.000
té tjera
C) AKTIVET TATIMORE TE SHTYRA 013 0 0
D) ASETET AKTUALE PER SHITJE
DHE ASETET NGA OPERACIONET E 014 0 0
PEZULLUARA
E) ASETET RRJEDHESE (016+017) 015 5.000.000 |5.320.000
| FURNIZIME 016 2.500.000 [2.000.000
Il TE ARKETUESHMET
AFATSHKURTRA, INVESTIMET DHE 017 2.500.000 (3.320.000
PARATE (018 deri 022)
1. Té arkétueshmet 018 1.000.000 | 1.400.000
2. Té arkétueshmet pér taksén e

; e 019 0 0
mbipaguar té té ardhurave
3. Investime financiare
afatshkurtra 020 Y v
4. Ekuivalentét e parave té 021 200000 | 420000
gatshme dhe mjetet monetare
B. Taksa e vlerés sé shtuar dhe 022 1300000 |1500.000
AVR
F) AKTIVA TOTALE 023 11.360.000 [10.530.000

(001+002+013+014+015)




PASIVA

A) KAPITALI (102 deri 109) 101 7126.803 |7.000.000
| KAPITALI THEMELOR 102 1.000.000 [1.000.000
Il KAPITAL | PAJTUAR | PAPAGUAR 103 0 0

I REZERVA 104 0 0

IV REZERVAT PER RIVLERSIMIN

POZITIVDHEFITIMETE

PAREALIZUARA NE BAZE TE 105 0 0
BURIMEVE FINANCIARE NE

DISPOZICION PER SHITJE

V REZERVAT PER RIVLERSIMIN

NEGATIV DHE FITIMETE

PAREALIZUARA NE BAZE TE 106 0 0
BURIMEVE FINANCIARE NE

DISPOZICION PER SHITJE

VI FITIMI | PASHPERNDARE 107 6126.803 |6.000.000
VIl HUMBJA 108 0 0

VIl AKSIONET E VETA TE BLERA 109 0 0

B) REZERVAT DHE DETYRIMET

AFATGJATA (111+112) 10 1.700.000 [1.400.000
| REZERVAT AFATGJATA m 100.000 150.000
I DETYRIMET AFATGJATA (113+114) 12 1.600.000 [1.250.000
1. Kredi afatgjaté 13 1.500.000 | 1100.000
2. Detyrime tjera afatgjata 14 100.000 150.000
C) DETYRIMET E SHTYRA _

TATIMORE 15 1033197 |[1.000.000
D) REZERVAT DHE DETYRIMET

AFATSHKURTRA (117+124) e 1SU00E | Hsone
| DETYRIMET AFATSHKURTA (118 17 1500000 | 1130.000
deri123)

1. Detyrimet financiare 18 500.000 | 200000

afatshkurtra
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2. Detyrimet e bazuara né pasurité
e mbajtura pér shitje dhe pasurité 119 0 0
e operacioneve té pezulluara

3. Detyrime nga biznesi 120 300.000 | 250.000

'Z:l).VDRetymme tjera afatshkurtra dhe 101 200000 | 250000

5. Detyrime e bazuara né tatimin
mbi vlerén e shtuar dhe té 122 0 0
ardhurat tjera publike

6. Detyrime e bazuara né tatimin

mbi t& ardhurat 123 500.000 | 430.000
I REZERVAT AFATSHKURTRA 124 0 0
E) PASIVA TOTALE (101+110+115+116) 125 71.360.000 [10.5630.000

Aktiva (prona) e kompanisé
Aktivet ndahen né até se sa shpejté ato do té shndérrohen né para té gatshme.

Asetet flikse jané gjéra gé nig kompani nuk mund ti shndérroé né para
brenda njé viti ose gé pér té clat do té dune] mé shumé se njé vit pér
tu shitur. Asetet flikse pérfshiné asete themelore. Asetet fikse pérdoren
pér funksionimin e rregullt t& ndérmarrjes, por Nuk jané né dispozicion pér
shitje, té tilla s kamioné, mobllje zyre dhe pasuri té tjera té patundshme

Kapitall garkullues, nga ana tjetér, pérfagéson gjéra gé njg kompani pret gé
té jené né giendje ti shndéerrojne né para brenda njé vitl. Kéto jané furnizime,
para té gatshme, té arkétuesnme dhe shpenzime té parapaguara

Pasuri té patundshme, impiantet dhe pajisjet

Ky artikull pérbénet nga aktiva afatgjaté (dmth. Aktivé me jeté té
dobishme mé shumé se njé vit) gé nuk mbahen pér shitje, té cllat
perdoren per prodhimin, ruajtien dhe transportimin e produkteve te
kompanisé, sé bashku me objektet e naértimit. Kjo kategori pérfshin
tokén, ndértesat, makinerite, pajisjet, mobilet, makinat dhe kamionét



Né modelin standard té kontabilitetit, formula éshté si vion: asetet
fikse = kostot e blerjes sé aseteve fikse - amortizimi i akumuluar
(Vlera aktuale = viera e blerjes - kostoja e amortizimit)

Amortizimi ndodn ne pasqyréen e te ardhurave, por lidnet me asetet
fikse né bilancin e gjendes. Amortizimi éshté ulja e vierés sé dobishme
te ng aseti fiks pér shkak té ‘konsumimit” gjaté pérdorimit dhe kalimit té
kohés. Duke marré parasysh kéta faktoré, kostot né lidnje me pronén
e patundshme, t& arkétueshmet dhe pajisjet duhet té cakiohen gpate
Jetés sé dobishme té pritur te tyre, individualisht pér té gjithé artikupt.

Pér shembull, supozojmé se nié kamion pér dorézim kushton 10000
euro dne jetégjatésia e tij éshté pesé viet. Duke pérdorur metodén
proporcionale (tarifa té barabarta pér amortizimit periodik gjaté jetés
sé asetit) 2000 € pér kostot e amortizimit t& kamionit zbriten nga
vlera e kamionit ¢cdo vit pér peseé vitet e ardnshme.

Amortizimi i drejté (vjetore)

Viti 1 Viti 2

Kamioni (NV) 10.000 Kamioni (NV) 10.000
Amortizimii Amortizimii
akumuluar (2.000) akumuluar (4.000)
Vlera Vlera

aktuale sl aktuale ol

Eshté e réndésisnme té theksohet se ndryshe nga ndértesat dhe
pajisiet, toka nuk | nénshitrohet amortizimit.

Proné jo-materiale (goodwill, patentat, licencat)

Kjo piké e bilancit paraget pasurité gé nuk kané nje proné fizike
por kané vieré té konsiderueshme pér ndérmarrien. Shembuft

(@8
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pérfshiné patentat pér prodhimin ekskluziv té artikujve, franshiza
gé ofroné shérbime ekskluzive né njgé zoné té caktuar, njg¢ shenjé
dalluese, licencé ose té dreftée te autorit. Goodwill éshtée njg lloj tjetér
I pronés jo-materiale g gjindet né bilancin e gjendes. Né Mal té
/i, nuk ekziston nig numeér | madnh I kompanive ge kane pasuri jo-
materiale té raportuar.

Pasurité rrjedhése

Ne pérgjithési, pasurité rrjednése pérfshing para té gatshme dhe
aktive té tera gé do té shndérrohen né para té gatshme gjaté
medhés normale té biznesit t& ndérmarrjes brenda njé viti nga
data e bilancit. Kéto aktive té tjera pérfshiné kryesisht furnizime, té
arkétueshmet, para té gatshme dhe shpenzimet e parapaguara
Aktivet rrjedhese renditen né bilancin e gjendjes sipas ‘likuiditetit” té
tyre, dmith. sipas asaj se sa kohé duhet pér ti kthyer ato né para.

Kapitali garkullues éshté aktive né puné” né kuptimin gé ato
jané likuide - ato mund té shndérrohen né para pér gélime té
tlera biznesi dhe ato thjeshté mund té shpenzohen né biznes.
Furnizimet, kur shiten me pagesé té shtyré, béhen té arkétueshme,
te arkétueshmet pas faturimit béhen para té gatshme: paraté e
gatshme mund té pérdoren pér té shlyer detyrimet e kompanisé
dhe kostot operative

Para té gatshme dhe ekuivalenté té saj

Kjo pjesé | referohet parave né llogarité bankare, parave té gatshme
ne doré dne, nese kompania i ka ato, letrave me vieré té larté likuide.

Té arkétueshmet

Té arkétueshmet pérfagésoné fondet e pritura nga klientét por gé
nuk jané mbolednur ende. Kur mallrat u dorézohen Klientéve para



pagesés ose faturimit, krijohet nje e arkétueshme me té cién
Klentéve zakonisht u jepet njé periudhé kohore (monedhé) né té
cilen duhet té paguané - zakonisht 30, 60 ose 90 dite

Pervoja, megjithaté, tregon se disa klienté nuk paguané faturat e tyre
brenda afatit té réné dakord, gé do té thoté se nuk ka gjasa gé té
faturohet njé e arkétueshme. Prandaj, pér té treguar bilancin realisht té
pritur té arketuesnmeve, nga shuma totale e regjistruar zoritet pjesa
Qé lidhet me té arkétueshmet e dyshimta. Pra, té arkétueshmet e
dyshimta pérfagésojné shumén gé zbritet nga bilanci i pérgjithshéem
| te arkétueshmeve, né ményre ge teé pérgatiten pér situaten néese
disa klienté nuk do té paguajné até gé u detyrohet

Furnizime

Furnizimet e nje ndérmarrje prodnuese pérbenen nga produkie
fiziké té pérbéré nga materiale té ndryshme dhe ato formojné njé
nga tre kategorité e meposhtme:

* Materiall — Iéndét e pérdorura né prodnimin e produkteve
(p.sh. pélhura)

» Prodhimi | papérfunduar- 1endé pjesérisht té pérfunduara
né procesin e prodhimit t& produkiit (o.sh. copa pélhure, té
tila si méngé dne mansheta).

* Produkte té gatshme - produkie t& gatshme pér pérdorim
(psh. bluze)

Sasla e secles pre) ketyre tri llojeve tée inventaréve zakonisht
deklarohet ose né llogarité e bilancit t& gjendes ose né shénime.
Per ndermarrjen ABC, inventarét paragesin koston e artikujve té
blere dhe/ose té prodhuar pér shmje te klientét. Né ményré gé té
regjistrohet viera e duhur e sé njeftés, furnizimet vierésohen me njé
¢cmim meé té ulét (sesa blerja ose ¢mimi 1 tregut)

Vlera e mallrave t& gatshém pérfshin koston direkte té blerjes sé

O1
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materialit t& pérdorur pér prodnimin e produkteve, sidhe shpérndarjen
e kostos sé prodhimit té kérkuar pér té béré ato produkte. Pér ié
shpérndaré (alokuar) kostot, pérdoret “kontablliteti | kostos' - nje grup
I specializuar | procedurave té kontabilitetit gé& pérgendrohen né
produkte specifike, Né ményré gé t& pércakiohen kostot pér njési
té njé produkti té veganté. Kur mblidhen kostot individuale direkte
pér produkiet e gatshme, fitohet ¢mimi | kostos pér nié produkt té
vecanté té pérfunduar.

AVR té arkétueshmet tjera afatshkurtra

Akrualet aktive kohore jané shpenzime té parapaguara, gjegjesisht
pagesa té béra né bazé té té clave kompania nuk pérfiton aktualisht,
por pér té cllat do té marré pérfitime né periudnén viuese. Ato jané té
rreshtuara né mesin e aseteve aktuale si akruale aktive - shpenzime
té parapaguara. Kompania thjesht ‘pagol paraprakisht’ té drefién pér
te perdorur kéto sherbime.

Pasiva: detyrimet dhe kapitali i aksioneréve

SIC éshté pérmendur tashmeé, bilanci | giendjes pérbénet nga dy
gjysma té barabarta ne viere: aktiva dne pasiva, dhe ato duhet
te jené gjithmoné né ekullibér. Nga piképamja ekonomike, secll
euro | aseteve duhet t&€ mbulohet nga njé euro detyrimesh ose
kapital t& ndérmarrjes.

Pasiva, pérvec kapitalit, perfshin detyrime ndaj kreditoréve té
rregullt té biznesit (banka, individé dhe kompani té tjera); kostot
e llogaritura; taksat; dhe kredité dhe detyrimet e tjera té borxhit.
Kapitali

Kapital pérfagéson vieren neto té nig kompanie kur nga aktivet e sa
zbriten detyrimet gé ajo ka. Njg pjesé integrale e kapitalit jané fitimet e



mbajtura, gé eshté fitimi i akumuluar gé kompania ‘mban’ — gjegjéesisht,
fiton dhe rinveston né kompani. Fiimet e pashpérndara rriten me
shumén e fitimit vjetor, minus dividendét e deklaruara dhe/ose té
paguara aksioneréve,

Detyrimet afatgjaté

Detyrimet g& maturohen pas 12 muajsh nga data e bilancit té
gjendjes pércaktohen si detyrime afatgjata.

Taksa e shtyré

Kéto jané detyrimet tatimore gé kompania do té duhet t& paguajé
né njé periudne té caktuar té ardhshme

Kredité dhe detyrimet afatgjata

Kredité dhe detyrimet afatgjata jané kredité dhe detyrimet gé
maturohen pér nig periudhé meé shume se 12 muaj

Detyrimet operative afatshkurtra

Né pérgjithési detyrimet afatshkurtra jané detyrime gé maturohen
brenda 12 muajve nga data e biancit. Detyrimet afatshkurtra
korrespondojné me nig pjesé té ‘kapitalit garkullues” né aktivet e
bilancit, sepse kapitall garkullues éshté nie burim pér pagmin e
detyrimeve afatshkurtra.

Detyrime ndaj furnizuesve
Detyrimet ndaj furnizuesve pérfagésoné shumen gée kompania u

detyrohet kreditoréve té rregullt té biznestt (furnitoréve) nga te cilét
ka bleré mallra, puné dhe shéerbime.
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Kredi afatshkurtra

Paraté gé kompania u detyrohet bankave, individéve, kredidnénesve
té tjeré, dhe maturohen brenda njé viti nga data e bilanctt, i referohen
kredive afatshkurtra

Kostot e llogaritura

Gjaté aktiviteteve té biznesit, kompania u detyrohet punonjésve
rmoga, Interes pér fonde té huazuara nga bankat, tarifa t& ndryshme
dhe gjéra té ngjajshme. Artikujt gé jané borxh, por nuk jané paguar
né datén e bilancit t& gjendes paragiten si shuma totale nén
‘shpenzimet e peérllogaritura’.

Taksa

ohumat gé I detyrohen autoriteteve shietérore dhe lokale te taksave
brenda njé viti nga data e bilancit té gjendjes kategorizohen pérmes
pIké sé taksées,

Detyrime té tjera afatshkurtra

Detyrimet gé paguhen brenda 12 muajve nga data e bilancit, por gé
nuk kané té bené me ndonjé kategori tjetér té veganté, shfagen né
kété kategori,

Njé pjesé e borxhit afatgjaté i cili maturon né njé vit

Ko kategori pérfagéson até pjesé té ¢cdo kredie afatgjaté gé shiyhet

brenda 12 muajve nga data e bilancit. Interesi | llogaritur nuk pérfshinet
ne snumen e borxnit.



Bilanci i suksesit:
zbritje nga shkallét

Bilanci | suksesit éshté nje raport gé tregon se sa ka fituar ngé
kompani gjaté njé periudhe kohore (zakonisht njg vit ose njé pjese e
vitit, shpesh mje cerek ose mua)) Bilancl | suksesit tregon gjithashtu
shpenzime né lidhje me té ardhurat. Kur nga té ardhurat, zbriten té
gJitha shpenzimet tregohet fitimi ose humbja neto e kompamse

Pér té kuptuar me lehtési bilancin e suksesit, imagjinoni Zbritien nga shkallet
Filoni nga maja me shumén totale té té ardhurave gé kompania ka béré
pér nié periudné kohore Ndérsa zbrisni, Ju béni né ¢do hap nig zbritje pér
shpenzime té caktuara ose shpenzime té tiera operative né lidhje me té
ardhurat. Né fund té shkalléve, pasi té keni zbritur t& gjitha kostot, do té
Zbuloni se sa fitol ose humbi kompania gjaté periudnés se kontablitetit

Shembuj té bilancit té suksesit té€ kompanisé ABC

. L Shuma
POZITA ’f‘."':r” Shénimi
rendor|  numer Viti aktual | Vitii kaluar

1 2 g 4 5
| TE ARDHURAT NGA BIZNESI
(202 deri 206) 201 10.500.000 | 9.400.000
1. Té ardhurat nga shitjo 202 10.000.000 | 9.000.000
2. Té ardhurat nga aktivizimi i
mallrave dhe efekteve AR Y v
f. Rf\tp e vlerés se efektve & 204 0 0

urnizimeve

4. Zvogelimilvierés se efektve
& furnizimeve 205 0 0
5. Té aordhurat tjera té biznesit 206 500.000 400.000
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[ SHPENZIMET E BIZNESIT (208

deri 212) 207 9.700.000 | 8.400.000
1. \_/\ero e blerjes s& mallit t& 208 2500.000 | 6.400.000
shitur

2. Shpenzimet e materialit 209 500.000 450.000
3. Kostot e pagave,

kompensimi i pagave dhe 210 1.000.000 800.000
shpenzime t& tjero personale

4. Kostot e amortizimit dhe

rezeryimeve 2N 500.000 500.000
5. Shpenzimet tjera t&é biznesit 212 200.000 250.000
A) REZULTATET E BIZNESIT

(201-207) 213 800.000 1.000.000
| TE ARDHURAT FINANCIARE 214 0

[ SHPENZIMET FINANCIARE 215 50.000 40.000
EW)SF)QEZULTAT‘ FINANCIAR (214- 216 (50.000) (40.000)
| TE ARDHURAT TJERA 217 (] 0

[ SHPENZIMET TUERA 218 (] (]

C) REZULTATET NGA 219 0 0
AKTIVITETET TJERA (217-218)

D) REZULTATI NGA

OPERACIONET E RREGULLTA 220 750.000 960.000
PARA TATIMIT (213+216+219)

E) REZULTATINETO | 291 0 0
OPERACIONEVE TE NDALURA

F) REZULTATI PARA

TATIMIT(220+227) 222 750.000 960.000
G) SENDET E TUERA TE

REZULTATEVE/ TE LIDHURA ME 223 (] 0
KAPITALIN/ (224 do 228)

1. Ndryshimet né rezervat e

rivierésimit bazuor né aktivet 204 0 0

finonciare té disponueshme
pér shitje




2. Ndryshimet né rezervat
e rivlerésimit né bozé t&
pasurive t& potundshme,
impianteve, pajisjieve dne
aktiveve jo-materiale

225

3. Ndryshimet né rezervot
e rivlerésimit bazuaor né
pjesémarrjen né kapitalin e
shogérive shogéruese

226

4. Ndryshimet né rezervat e
rivierésimit bozuar né fitimet
(ose humbjet) aktuariole né
lidhje me planet e pérfitimit t&
pensioneve

227

5. Ndryshimet né rezervat
e rivlerésimit bozuar né
morojtjen e fluksit t& parove

228

H) SHPENZIMI TATIMOR |
PERIUDHES (230+237)

229

67.500

86.400

1. Tatimi mibi t& ordhurot
aktuale

230

67.500

86.400

2. Shpenzimi i tatimit t& shtyré
ose periudhao e t& ardhurave

231

0

0

) NETO REZULTATI (222+223-
229)

232

682.500

873.600

J) FITIMI PER AKSION

1. Fitimet themelore pér aksion

233

2. Fitimet e reduktuara (t&
holluara) pér aksion

234

Té ardhurat nga shitja

Burimi kryesor i té ardnurave pér njé ndérmarrje zakonisht shfaget
filimisht né bilancin e suksesit. Né shemboull, artikulll "t& ardhurat nga
shitiet” pérfshin shumén e rregulluar pasi merren parasysh mallrat e

kihyera dne Zbritjet e caktuara pér té ulur gmimet ose zbritjet

~

-
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Kostot e produktit

Kostot e produktit ninen sl kostoa e malrave té shitura - NVPR Kéto jané
té gjtha kostot e béra nga kompania pér blerjen dhe shndérrimin e lendéve
te para né produkie t& gatshme ge shet Kostot e produkiit permbane tre
pérperés themelore:

* kostoja e lendés sé punés (materiali)
o Kkostot e fugisé puntore;
* kostot e mieteve pér puné (kostot e prodnimit)

Dy artikut e paré mundté lidnen drejioérarett me produkiin e pérfunduar. Pér
shembul, pér ng prodhues mobillesh, drurl ésnté nig kosto e drefipérdrefté
materiale ndérsa pagat e zdrukthtarit jane nie kosto e drefiperdrefiée e punés
Kostot e prodhimit ndryshojné nga dy pérbérésit e tieré né até gé ato nuk
mund t& lidhen drejipérdret me nig produkt € pérfunduar. Ky shermbul
pérfshin shpenzimet e pérgjithshme opereative té tila sl graja, energjia elektrike
amortizimi; mirembajtja dne riparimet, dhe pagat e punétoréve té prochimit.

Pérkufizimi | sakté | kostove direkte naryshon nga industria né industri. Ne
pergjthési keto jané ato kosto gé mund té lidnen drefipérdrejt me té ardhurat
e gleneruara nga produkti ose shérbimi

Marzhi bruto

Pércaktuar si 'tepricé e té ardhurave mbi shpenzimet e shities’, marzhi bruto
pérfagéson filimin e drefioérdrefté real nga shitia pas elminimit 1€ kostove té
produktit

Amortizimi

Amortizimitregonrénien e vierés sé mallrave materiale né nié vit. Per snembul,
ne makiné me nie jeté te dobishme prej pese vietésh do té amortizonet péer
né periudhé prej pesé vietésh duke pérdorur metodén ineare (proporcionale)

e amortizimit.



Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative

Kéto kosto pérfshiné shpenzime té tila si pagat, reklamat che promovimet,
udhétimet dne argétimet, shpenzimet e zyrave

EBITDA

Fitimet para interestt, taksave dhe amortizimit (eng. Earnings before interest,
taxes and amortization) éshté diferenca midis te ardnurave dne shpenzimeve
Qe nuk pérfshiné interesin, taksat dne amortizimin

Té ardhurat nga dividenti dhe interesi

Ky burim shtesé | té ardnurave vien nga dividentét dne interesat gé kompania
merr bazuar né investimet e saj kapitale ose depozitat me afat.

Shpenzimet e interesit

Kur nié kompani ka ng kredi, né até kred paguhet interesi | ¢l regjistronet né
pasayrén e té ardnhurave.

Taksa né té ardhura

Né Mal t& Zi tatimi mbi té ardnurat éshté 9% dne llogaritet né diferencén midis
te ardnurave totale dne shpenzimeve.

Rezultati neto

Shuma e té gjitha té ardnurave dhe shpenzimeve, duke pérfshiré artikuj
te jashtézakonshem (operacionet e ndérprera). Njihet gjthashtu edhe si ‘e
ardhura neto, fitim, rezultat neto’. Nése rezultati neto éshité negativ, kormpania
regjistron g humbje pér até vit
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Raport mbi rrjedhén
e parasé: askush nuk
mundet pa oksigjen

Pasqyrat e rmedhés sé parasé tregoné hyrjen dhe dallen e parave té
gatshme te kompanisé, e cila éshté e réndéasisnme sepse kompania duhet
té keté para té mjaftueshme pér e kryer biznesin e saj kryesor. Bland |
suksesit mund té tregoje ge kompania ka béré nig fiim, ndérsa pasayra
e rmednés sé parasé pérgjglet né pyetien: a ka gieneruar kormpania para”?

Pasqyra e rrednes sé parase pérbehet nga tre pjesé: (1) aktivitetet
operacionale; (2) investimet né aktivitete: dhe (3) financimi | aktiviteteve.

o Aktivitetet operacionale jané kryesisht aktivitetet afariste té
kompanisé dhe pasqyrojné efektet monetare té transaksioneve
té pérfshira né pércaktimin e fitimit neto. Kjo | referonet

» Parave té gatshme nga klientét;

* Interesit t& marré dne té paguar,;

e Dividentéve té marra dnhe paguara;
* Pagave

o Sigurimit;

e Pagesés sé taksave.

o Aktivitetet e financimit, dmth:

e Emetimi | borxheve ose letrave me vieré té kapitalt
(letrave me viere)
e Shiyerja e borxhit;
e Shpérndarja e dividentit.
o Aklivitetet e investimeve:
» Aktivitete né lidhje me blerjen e pasurisé;
* Aktivitete né lidnje me shitien e prones.



Shembull i raportit mbi rrjedhén e parasé sé kompanisé ABC

BILANCI | RRJEDHES SE PARASE Viti aktuall

Rrjedha e parave nga aktivitetet operative 1.335.697
Rezultati neto 682.500
Amortizimi 500.000
Ndryshimi né llogarité e arkétueshme nga dlerési 400.000
Ndryshimet né furnizime (500.000)
Ndryshimet n& kapitalin tjetér gakullues 200.000
Ndryshimet né furnizuesit 50.000
Ndryshimet né detyrimet e tjera 3197
Rrjedha e parave nga aktivitetet investuese (1.650.000)
Prokurimi/blerja e aseteve fikse (1.650.000)
Fluksi i parave nga financimi 94.303
Hyrja/daljo nga kredité afatshkurtra 300.000
Hyrja/dalja nga kredité afatgjata 400.000
Detyrime té tjera ofotgjata (50.000)
Hyrja/dalja e parave né kopital (555.697)
Rrjedha totale e parave pér periudhén (220.000)
Para té gatshme né fillim té periudhés 420.000
Para té& gatshme né fund té periudhés 200.000

Shénim I réndésishém: ¢faré éshté oksigjeni pér njé person, éshté
rrjecha operative e parave pér kompanine dhe sa mé e larte, ag

meé miré pér kompaniné.
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°o geo °
Procesi fillestari

@ [ [ ] (] [ I [ [ J
rishikimit te bilancit
Pasi te kemi kaluar konceptet themelore nga bilanci | gjendjes, vijon
procesl I rishikimtt fillestar té bilancit, i il éshté shume | thjeshté.

Sé parl, duhet té pércakiohet veprimtaria kryesore e kompanise,
né ményré geé té kuptohet natyra e veté biznesit. Kjo éshté shumé
e réndésishme sepse nuk mund té béhen té nigjtat pérfundme té
biznesit pér industri té ndryshme.

Pas kéti hapi, rishikohen pozicionet themelore nga bilanci | gjendjes
dhe bilanci I suksesit nga vitl paraprak dhe aktual, dmth. nése kéto
pozicione jané rritur, ulur ose kané mbetur té njéjta. Pas ¢do pozicion,
futet né koment pér t& marré nié pamje mé té ploté té biznesit té
kompanisé.

Emri i kompanisé

Veprimtaria kryesore e kompanisé

Infomacione té tjera mbi kompaniné

Rritje Zvogélim Enjgjteé Komenti

Asetet themelore

Amortizimi

Asetet themelore/
Amortizimi

Furnizime

Furnizime/vlera e blerjes
sé& malllit té shitur

Rivlersimi




Té arkétueshmet

Té ardhurat

Té arkétueshet/té ardhurat

Té arké&tueshmet/fitimi

Para

Analiza Racio (Analiza
pérmes raportesh)

Pas rishikimit filestar t& pasqgyrave financiare, fllon puna pér analizén
e raportit. Analiza e raportit duhet té ndihnmojé gazetarét té kuptoné
procese té caktuara né kompani pér té cilat ata tregojné interesim.
Natyrisht, vézhgimi | njg koeficienti té izoluar nga té tjerét nuk eshté |
déshirueshém dne duhet paré né kontekstin e gruptt té koeficientéve
té cilit I pérket, si dhe pozicionin e pérgjithshém té kompanise.

Tabela e méposhtme tregon analizén e biznesit t& ABC-s€ me

komentet e koeficientit

Pérshkrimi i koeficientit

Treguesit e rrjiedhés sé
parasé sé kompanisé ABC

Viti aktual

Raporti mé domethénés gé
tregon fuginé e vérteté t&

Qarkullimi operativ i parasé 1335.697 | [ iditetit 1& KOMOANISE - SO ME |
lorté, ag mé miré.

Shoenzimet kapitale Shuma e kostove gé kompania

- P 1.000.000 | ka pér t& forcuor asetet fikse

e - Shuma e kostove gé kompania

g

a?ﬁgm.‘e‘ kepitole plus 1.500.000 | ka pér t& forcuar asetet fikse +
amortizimin

Rriedha e liré e oarave (oo Shuma e parave t& gatshme né

O”JﬂO'fZ'\‘ﬁ\ ep e 335.697 dispozicion té pronarit t& biznesit

! - SO mé e larté ag mé miré

Treguesi i cilésisé sé té ardhurave

Rriedho e liré e parove (me (164.303) | sa mé i lorté t& jeté ky numér,

amortizim)

ag mé e lorté éshté cilésia e t&
ardhurave
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Qarkullimi operativ i
parase/fitimi neto

196%

Treguesi i cilésisé sé té ardhurave
-sa méilarté té jeté ky numér,
ag mé e larté éshteé cilésio e t&
ardhurave

Rjedha e liré e parave pa
amortizim/fitimi neto

49%

Treguesi i cilésisé sé t& ardhurave
- same i larté t& jeté ky numér,
ag mé e larté éshteé cilésio e t&
ardhurave

Rjedha e liré e parove me
amortizim/fitimi neto

-24%

Treguesi i cilésisé sé té ardhurave
- same i larté t& jeté ky numér,
ag mé e larté éshté cilésio e t&
ardhurave

Treguesit e likuiditetit

Viti i kaluar

Viti aktual

Roporti aktual i likuiditetit

471

3,33

Raporti aktual i likuiditetit
fregon se sa éshté e mbuluor
pasiva  ofatshkurtér ngo  aktiva
afotshkurtér, dmth nése éshte
e mundur t& paguhen t& gjitha
detyrimet afatshkurtra me aktive
ofotshkurtra  t&  disponueshme.
Ato merren si herés i pozicioneve
& aktiveve afatshkurtra  dhe
pasiveve afatshkurtra nga bilanci
I gjendjes. Njé vleré e kétjj treguesi
mbi 1 do t& thoté gé kompanité
mund t& pérmbushin detyrimet
e tyre afotshkurtro né ofat t@
shkurtér.

Roporti i
likuiditetit

pérshpejtuar

294

1,67

Raporti i pérshpejtuar i likuiditetit
pércokton mé saktésisht aftésing
e kompanisé pér t&€ paguar
detyrimet e saj afotshkurtro.
Eshté llogaritur si raport i aktiveve
afatshkurtra minus inventarét dhe
detyrimet ofatshkurtra. Treguesi i
pérshpejtuor heg furnizimet nga
posurité rrjedhése sepse njé pjesé
e tyre ka korakterin e oktiveve t&
lidhura né ményré t& pérhershme
dhe si e tillé nuk mund té pérdoret
pér t& shlyer detyrimet rrjiedhése,
pérveg né rastin e ndérprerjes sé
biznesit.

Roporti aktual i likuiditetit

0,37

013

Raporti aktual i likuiditetit tregon
mbulimin e pasiveve afatshkurtra
nga oktivet afatshkurtra likuide,
pora  t& porove t&  gaotshme,
gjegjésisht, sa detyrime
ofotshkurtra mund t& paguhen
menjéheré me parate e gatshme
né dispozicion. Preferohet gé ky
koeficient t& jeté mé i modh se
0710.




Raporti i stabilitetit financiar

0,49

Koeficienti i stabilitetit financiar
tregon harmonizimin horizontal t&
fondeve dhe burimeve té fondeve
& kompanisé. Llogaritet si raport i
burimeve ofatgjota Nndaj aktiveve
fikse dhe tregon shkallen né t&
cilén mjetet fikse financohen nga
burimet ofatgjota. Ky tregues
duhet té jeté me ilarté se 1, sepse
jo vetém aktivet fikse, por edhe
njé pjesé e furnizimeve (kapitali
i pérhershém i garkullimit) duhet
& financohen nga njé pjesé e
burimeve ofotgjata. Njé raport i
stabilitetit financiar prej mé pak
se 1 do t& thoté gé njé pjesé e
aseteve fikse financohet nga
detyrimet afatshkurtra dhe mund
& keté probleme né servisimin e
tyre t& duhur.

Treguesit e efikasitetit

Viti

kaluar

Viti aktual

Numri  mesotar | ditéve
© mbledhjes sé& @
arkétueshmeve

57

37

Al tregon efikasitetin né
mbledhjen e t& ark&tueshmeve
dhe pozicionin g& kompanica
ka né raport me klientét e saj.
Llogoritet: 365/(Té ardhura ngo
shitjo/Té  arkétueshmet  nga
bleresi), dhe numri mé | vogél i
ditéve kontribuon né njé pozicion
mé t&é miré t& likuiditetit.

Numri mesator | ditéve t&
lidhjes sé& aksioneve

107

14

Kjo tregon efikasitetin e
organizimit e proceseve
operacionale, gjegjésisht,
shkallén e optimizimit t& kapitalit
& pérhershém t& punés. Numri
optimal | ditéve t& furnizimeve
€ detyrueshme ndryshon midis
industrive, dne brenda sé njgjtés
degé mund t& ndryshojé pér
shkak té organizimit t& proceseve,
zgjidhjeve teknologjike, Llogaritet:
365/(Vlera e blerjes sé& mallrove &
shitura/Furnizimet). Njé numeér me
i vogeél i diteve t& furnizimit do t&
thoté garkullim mé i shpejtg, mé
pak nevojé pér kapital garkullues,
dhe me k&tg, mé pak barré
financiare.
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Numri mesatar i dittve té
oogesés sé furnizuesve

Ajo tregon shkallén né t& cilen njé
kompani mund t& mbéshtetet
tek furniziesit e saj né financimin
e aoktiviteteve t€ soj. Gjegjésisht,
ofotet e shtyré t& paogesave
zokonisht jong burime folos t&
finoncimit, dhe ¢do kompani
pérpiget ti zgjosé ato. Se sa i
Suksesshém do t& jeté, varet nga
madhésia e kopmanisé, pozicion
i soj né treg dhe marrédhénia me
furnizues.  Llogaritet:  365/(Vlera
e bleries e malrave t& shitura/
Furnizuesit). Mé shumeé dité pogese
pér furnizuesit do t& thoté mé pak
nevoje pér financim bankar dhe
né fund t& fundit kosto mé & uléta
financicre.

Caosh cycle

137

Numri  mesatar i diteve t&
mbledhjes sé t& ark&tueshmeve
+ numri mesator i ditéve

aksioneve t& detyrueshme - Numri
mesatar | ditéve t& pagesés pér
furnizuesit. Sa mé i vogél té jetg,
ag mé shpejt kompania gjeneron
para.

Shpenzimet materiole/té
ardnhurat

5,00%

5,00%

Llogaritet si raporti i léndéve t& para
€ konsumuaro, moteriolit, pjeséve
rezerve, energjise€, karburontit, et
dhe t& ardhurat nga shitiet dhe
tregon nivelin e optmizimit t©
shpenzimeve né& kompani.

Shpenzimet e punonjésve/
t& ardhurot

8,89%

10,00%

Llogaritet si roport | kostove
€ pagés dhe t€ ardhurave
nga shitjet. Eshté njgé tregues i
efikasitetit g€ na tregon se sa
pérgind e té& ardhurave nga
shitjo ishte kostojo e pagave,
gjegjésisht, sa kishte kompania
shpenzime dhe sa paguan pér
secilén njési t& t& ardhurove t&
realizuara nga shitjet.

Shoenzimet e biznesit/e
ardhurot

93,3%

97,0%

Llogaritet si raport i shpenzimeve
© biznesit (duke pérjashtuar
kostot e moallrave t&  shiturg)
dhe t& ardhurave nga shitjet. Ky
tregues na tregon pér efikositetin
e Dbiznesit dhe menoxhimin e
shpenzimeve, pérvec atyre gé
joné pjesé e shpenzimeve sé
mallrave t& shitura. Megenése
pjesa mé e réndésishme e kétyre
shpenzimeve joné& shpenzimet
materiale dhe kostot e pagave,
nése ky tregues éshté dukshém
mbi mesataren e industrisé, ai na
tregon pér menaxhimin joefikas té
kétyre shpenzimeve.




Té ardhurot/asetet fikse

1,73

Llogaritet si herési | t& ardnhurave
dhe oseteve fikse, dhe quhet
gjithashtu koeficienti i garkullimit
€ aktiveve fikse. Tregon sa njési
% t& ardhurave joné gjeneruar
nga secilo njési e aseteve
fikse. Né&se éshté dukshém nén
mesataren e industrisé né té cilén
operon ndérmarrja, kjo mund té
tregojé papérdorim t€ kapacitetit,
teknologji  t©  vjetéruar, fugi
punétore té pa trajnuar, etj.

Treguesit e aftésisé paguese

Viti i kaluar

Viti aktual

Financimi ekstern %

32]10%

36,38%

Ky tregues pasqgyron nivelin
e finoncimit t& joshtéem né
financimin total dhe llogaritet si
raport i burimeve t& huozuoro
t& fondeve (detyrimet totale)
dhe burimet totale t& fondeve
(detyrimet  dhe kapital). Né&
pérgjithési, sa mé e lorté t€ jeté
pérgindjo e burimeve té joshtme
& fonoeve, ag mMé e rrezikshme
éshté ndérmarrjic dhe ag mé i
larté éshté rreziku | mospagimit
& detyrimeve ofotgjoata (rreziku
i oftésise paguese). M& parg,
konsiderohej se shuma optimale
e finoncimit t& joshtém né
kompani deri né 50%, megjithése
né literaturén e fundit ky limit
zakonisht nuk pércaktohet
saktésisht, por pércaktohet
teorikisht nga kostoja margjinale
e kapitalit - “Huomarrja shtesé
éshté optimale pér sa kohé gé
¢mimi | njésisé shtesé té kapitalit
éshté¢ mé i vogél se kthimi
margjinal i kapitalit”

Veté- financimi- njé tregues
i kopitalit

6790%

63,62%

Ancsjelltas koeficientit e
méparshém, ajo tregon shkallén
e paovarésisé s&  kompanisé
t& shprehur pérmes nivelit
pjesémarrjes sé burimeve t€ veto
né total.
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Leva finaonciare

06

Leva finaonciore éshté roporti i
burimeve té veta dhe té burimeve
& tjeré t& financimit, e shprehur
né pérgindje. Njé vleré prej 100 do
t& thoté ge raporti | burimeve t&
veta dhe t& njerézve té tjeré éshté
i barabarté (50:50), ndérsa njé
vleré mbi 100 tregon njé stabilitet
dhe pavarési meé t&¢ madhe né
financim.

EBITDA/ interesi

37,50

26,00

Llogaritet si roport i fitimeve para
toksave, interesit dhe amortizimit
(EBITDA) _dhe shpenzimeve t&
iNnteresit. Eshté njé nga treguesit
mé t& réndésishém t& mundésive
pér borxh shtesé t& komponise, s
dhe pér probabilitetin € pogimit t&
detyrimeve ekzistuese té kredisé.

Kredité NETO/EBITDA

0,59

1,38

Njée nga treguesit mé té
réndésishém té aoftésisé poguese
dhe nivelit & borxhit & kreaisg,
si dhe oftésisé pér borxh shtesé.
Llogaritet si raport i t& gjithé
pborxhit t& kredis€ minus paraté
e gatshme dhe fitimet para
taksave, interesit dhe amortizimit
(EBITDA). Ky tregues na tregon pér
oftésing poguese t& kompaniseé,
né nj& ményré gé tregon raportin e
pborxhit neto té kredisé dhe burimin
p&r pogimin e kétyre kredive. Mund
& interpretohet gjithashtu si numri

viteve pér té cilat njé kompani mund
& shlygjé detyrimet e kredisé duke
miajtur fitime pérmes amortizimit.
Vlera optimale varet nga industria,
por mendimi | pérgjithshém éshté
se njé vieré mbi 5 tregon borxh t&
konsiderueshém.

Treguesit e pérfitimit

Viti i kaluar

Viti aktual

Marzhi i fitimit bruto

23,89%

20,00%

Ato merren si raport i fitimit bruto
(& oardhurat operative  minus
shpenzimet e prokurimit t& mallrave
dne shpenzimeve motericle) me
& ardhurot operative. Madhésia
optimale ndryshon nga aoktivitetet
dhe kraohasimi brenda degés jep
njé pomje t& optimizimit t& procesit
€ biznesit, kryesisnt nga pikéoamjo
e ekonomizimit t& konsumit t©
matericleve Né proohim, gjegjésisht,
prokurimit & malrave tregtare né
tregti.




Maorzhi EBIT

1111%

8,000%

Marzhi i EBIT merret si raport i EBIT
dhe té& ardhurave operative, dhe
EBIT si diferenca midis fitimit bruto
dhe shpenzimeve  operative.
EBIT é&shté shkurtesa angleze
pér Earnings before interest ond
taxes (fitimet para interesit dhe
taksave). Ky tregues pérfagéson
pjesén e rezultateve operative nga
biznesi kryesor gé nuk pérfshin t&
ardhura dnhe shpenzime t€ tjera
dhe t& joshtézaokonshme né t&
ardhurat operative. Al ndryshon
nga aktivitetet, dhe nga krahasimi
brenda degés ose me mesataren
e degés (benchmork), fitohet nje
pamje né lidhje me pérfitimin e
procesit né kompani.

EBITDA

1.500.000

1.300.000

Fitimet para llogaritjes sé taksave,
interesit dhe amortizimit, t€
shprehura né EUR, jané njé lloj
fluksit t& parave t& kompanisé dhe
jané burimi kryesor pér pagimin e
detyrimeve té kredisé. Si njé nga
treguesit mé té réndésishém té
pérfitimit, ai pérdoret gjithashtu
pér gélime analitike krahasuar
me pozicionet e tjera.

Marzhu EBITDA

16,67%

13,00%

Fitohet si raport | EBITDA dhe t&
ardhurave operative dhe tregon
se cilo pjesé e t& ardhurave
totale éshté e liré pér t& shlyer
detyrimet e kredisé. Kjo diferencé
ndryshon nga njé veprimtarité né
tjetrin, dhe me krahasim brenda
degés ose mesataren e degés
(oenchmark onaliza), fitohet njé
pamje e pérfitimit individual té
ndérmarrjes. Fitimi neto - fitimi |
ndérmarrjes, pas tatimit, i cili éshté
né dispozicion pér shpérndarje t&
métejshme. Marzhi | fitimit neto
llogaritet si roport i rezultateve
neto dhe t& ardhurave nga shitjet.
Ky tregues tregon se so pérgind
e t& ardhurave nga shitja mbetet
si rezultat neto pasi t& jené
rregulluar té gjitha shpenzimet.

Fitimi neto

873.600

682.500

Marzhi i fitimit neto

9,7%

6,8%

(@8
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ROE (kthimi né kapital)

12,48%

958%

Llogaritet si roport i rezultateve
neto dhe kapitalit total. ROE
éshté shkurtesa angleze pér
Return  on Equity (kthim né
kapital). Ky tregues na tregon se
sa kthim kané béré pronarét ose
aksionarét né investimet e tyre.
Al ndryshon nga veprimtarité,
dhe nga krahasimi brenda degés
ose me mesotaren e degés
(benchmark anaoliza), ne marrim
njé pomje t& efektivitetit t& kostos
sé investimeve kapitale dhe
pérfitimit t& kompanisé.

ROA (kthimi né& aktiva)

8,3%

6,0%

Llogaritet si roport i rezultateve
neto dhe oktiveve totole. ROA
éshté shkurtesa angleze pér
Return on Assets (kthimi né&
pasuri). Ky tregues na tregon se
sa kthim ishte béré né fondet
totale t& angazhuara. Ai ndryshon
nga  veprimtarité, dhe nga
krohosimi lbrenda degés ose me
mesataren e degés (oenchmark
analiza), fitohet njé pamje né
lidhje me shkallén e pérdorimit t&
burimeve t& disponueshme dhe
pérfitimin e procesit né kompani.

Raporte shtesé

Shénime né pasqyrat financiare

Shumé nuk u pélgen té lexoné shénimet né pasqgyrat vjetore

financiare, sepse ato jané té komplikuara dhe rrallé shkrunen né njé

gasje té lenté pér tu kuptuar. Sidogofté, shénimet zbuloné shume
aspekie kritke té historisé financiare té kompanisé.

Qélimi 1 shénimeve éshté té shpjegojné mé née detaje gjérat né
pasqgyrén e té ardhurave, bilancin e gjendjes, flukset e parave dhe
pasqgyren e ndryshimeve né kapitalin e vet. Keshtu, ata péershkruajne
biznesin e kompanisé né detaje dne ofrojné informacion shtesé pér
té gjithé palét e interesuara.




Né shénime zakonisht jepen té dnénat e meposhtme:

- Pérshkrimi i politikave té brendshme té kompanisé - per
amortizimin, konsolidimin, shndérrimin e valutave té huaja, fitimet
pér aksion, etj;

- Investimet - informacion mii investimet:

- Dispozitat pér tatimin mbi té ardhurat - ndarja ne detyrime
tatimore aktuale dhe té shtyra, si dhe pérbérja e detyrimeve
tatimore mbi taksat shtetérore, vendore dhe té huaja;

- Ndryshimet né politikén e kontabilitetit - ndryshimet ne
palitikén e kontabllitetit pér shkak té rregullave té reja té kontabilitetit;

- Qira afatgjata - publikimi | detyrimeve pér gra né proné dhe
objekte né baze vietore, né vitet e ardhshme, si dne detyrimet
totale té grrasé gjaté periudhés sé mbetur té grase,

- Borxhi afatgjaté - detaje ne ldhe me marrien dne afatet e
borxhit afatgjaté

- Detyrime té kushtézuara - dhénie informacionesn shpjeguese
né lidnje me te arkétueshimet e mundshme ose té dyshimta ose
proceset glygésore gé mund té prekin kompaning,

- Detyrimet e ardhshme kontraktuale - kushiet e kontratave e
vlefshme gé do té ndikojné né periudhat e ardnshme;

- Rregulloret/kufizimet - nje pershkrim | kerkesave rregullatore
ose kufizime té tjera,

- Rreziget jashté bilancit, kredisé dhe tregut - rreziget gé
Idhen me investime té cakiuara, pérfshire swap-et e normave
té interesit, kontratat e s& ardhmes dhe opsionet. Rreziku jashté
bilancit pércaktohet si potencial pér numbje mbi dne mbi shumeén
e regjistruar ne bllanc.
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Raporti i auditimit

N audtt | pasqyrave financiare péerfshin mblednjen dhe vierésimin
e provave pér té pércaktuar nése pasqgyrat financiare jané pérgatitur
né pérputhje me standardet e kontablltetit dhe nése informacioni né
idhje me gjendien e aktiveve, pasiveve, kapitalit dne rezultateve té
operacioneve paraget nje pasqyre reale té kompanisé

Raporti I auditimit té kryer té pasqgyrave financiare rrit besueshmeériné
e informacionit ge permbanet né pasayrat financiare

Gazetari duhet t1 kushtojé vemendje té veganté mendimit té auditorit,
I clll shprehet si njé gendrim | veganté brenda raportit t& auditimit.
Auditori jep njé mendim ‘té pastér’ kur perfundimi | i ose | saj éshté
se pasqgyrat financiare té kompanisé nuk permbajné kegdeklarim
material domethémés.

Opinioni i njé auditori gé nuk konsiderohet ‘I pastér” éshté njeé opinion
I modifikuar. Auditorét japin nje opinion t& modifikuar nése nuk
pajionen me menaxhmentin e kompanisé né lidhje me pasqgyrat
financiare. Né prakiikée, ky mund té mos jeté rast i zakonshém, pasl
kompanite jané me té gatshme té bejné ndryshimet e nevojshme
né pasqyrat financiare dhe zbulmin e informacioneve shpjeguese
sesa té marrin njé opinion té modifikuar nga auditori. Pérveg késa,
auditorét japin njé opinion té modifikuar nése nuk kané gené né
glendie té kryené té gjtha procedurat gé ata | konsideroné té
nevojshme, glegjesisht, nése nuk kane gené né gjendje te mblednin
té gjitha provat e nevojshme.

NJé opinion i modifikuar mund té jeté:

« Opinion me rezerva - auditori konkludon gé, pérvec fakteve
specifike té deklaruara né raportin e audiimit, pasqgyrat
financiare tregojné gjendjen reale dhe objektive té kompanisé,



+ Opinion negativ - auditori konkludon se pasqyrat financiare nuk
pasqyroné gjendjen reale dhe objekiive t& kompanisé,

« Opinion té pérmbajtur - auditori konkludon se, pér shkak té

paaftésise pér t& mbledhur prova t&é miaftueshme adekuate
te auditimit, ai nuk mund té formojé njé opinion Mbl pasqyrat
financiare té kompanisé. Gjithashtu, raporti I auditimit mund
te modifikohet duke shtuar nig pozicion shpérgendrimi, pa
ndryshuar mendimin e auditorit
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Lista e facieve
té internetit pér
rishikimin e té dhénave

Pér analizén e pasgyrave financiare, por edhe té situatés sé
pérgjithshme né ekonomi, éshté e nevojshme té pérdoren bazat
zyrtare té t& dnénave. Referimi i t& dhénave zyrtare u jep forcé
shtesé argumenteve té gazetaréve.

Té dhéna pér Mal té Zi

nttps./eprijavataxgovme/TaxisPortal (faga zyrtare e Administratés

Tatimore té Malit té Zi falas)
nitp/wwwhbinfome/ (kompani private gé éshté grumbullues |

informacionit té biznesit né Malin e Zi, kérkon abonim)
hitps.//www.clbcame/me/statistika/statisticki-podaci (Ranka

Qendrore e Maltt té /i, falas)
nitp//monstatorg/cg/pxweb php (Qasje né bazén e té dhénave té

Monstat-it falas)
Té dhéna pér njé kontekst mé te gjeré

https.//opencorporates.com/

https.//ec.europa.cu/eurostat/

httos.//offshoreleaks.cij.org/

httos./www.goodle.com/publicdata/director

hitps//datasetsearchresearch.google.com/

https./data.worldoank.org/

https./dataimf.org/

hitps/data.europa.cu/euodp/en/data/










