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Uvod

Informisana javnost je od velkog znacaja za jedno drustvo, a u tom
kontekstu  posebno  mjesto  zauzima  podizanje  nivoa  finansijske
pismenosti novinara. Analizom finansiskin iskaza kompania | izvodenjem
objektivnin zakjucaka, novinari mogu doprinieti kvalitetnijem informisanju
gradana Crne Core.

Sve vecibrojracunovodstvenin pravila i zahtjeva za objelodanjivanem
ucinili su finansijske izvjestaje priicno slozenim dokumentima kol
nam koriste za razumievanje stvarnog ekonomskog polozaja
odredene kompanie. Istovremeno, veliki je broj onih koji imaju
problem sa desifrovanem” takvih dokumenata.  Jednostavno,
MNogi pPojmovi Im nijesu jasni dok je tumacenje istin tesko za sve
kojl nijiesu finansijski pisrmen.

Finansijski izviesta), sa svim svoim sastavnim dijelovima, uglavnom
Su predstavleni kroz usko strucan jezik koji je stran prosjecnom
Covijeku. Za novinare kojma nedostaje formalna obuka 1z finansia
Il raCunovodstva, ovakva vrsta izvjesStaa naporna je za dtanje |
razumievanje, te Cesto | brzo odustaju od potenciaino zanimijvin
terma koje mogu biti od javnog interesa

Radl doprinosa razvoju istrazivackog novinarstva | Sirenja mogucin
alatki pripremlien je ovaj Prirucnik za praviino razumievanje finansiskin
1zvjestgja. Prirucnik je primarno namijenjen novinarima, all moze biti od
koristi svima onima koji zele da bolje razumiju ovu oblast iako nemaju
razviena znanja u oblasti finansija

Prirucnik za pravino razumievanje finansijskin izviestaja dio je projekta
‘Podrska lokalnim medijima — price iz prve rukel Podrska istrazivackom
novinarstvu | medijskoj pismenosti na lokalnom nivou u Crnoy Gori
koji sprovode B-flm Montenegro, Centar za gradansko obrazovanje
(CGO), SHARE fondacia I Institut za poslovnu | finansijsku pismenost.
Projekat finansira EU posredstvom Delegacie Evropske unie u Crnoj
Gori, a kofinansira ga Ministarstvo javne uprave Viade Crne Gore.
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( 1 J [
Razumijevanje
@ o0 @ ( J [ ] -w o
finansijskih izvjeStaja
Pravino razumievanie osnovnin finansiskin pomova je neophodno

da bi se obuhvatila Sira slika poslovanja neke kompanije koa je u
fokusu analize.

Osnovni pojam koji treba definisati je sam bilans. Bilans i finansijski
Izvjesta) Je brojCani iskaz zivota jedne kompanie. Brojcani iskaz
podrazumijeva numericko prikazivanje poslovnin dogadaja kroz
racunovodstvo, finansije i statistiku.

U najkracem, bilansi predstaviljaju dvostrani, brojcani | finansijski iskaz
0 svemu Cime kompanija raspolaze, koliko je duzna i koliko viasnici
Imaju sredstava na raspolaganju.

Rie¢ bilans potice od latinske rijeci libra (vaga sa dva tasa), a njeno
znacenje upucuje na dva zakljucka:

® (Ja se bilansom nesto mieri | iskazuje odredeni rezultat,
® (Ja se ta dva obllezja dovode u ravnotezu.

Kojl bilansi postoje i Sta oni predstavijaju?

Prema medunarodnim racunovodstvenim  standardima, postoje
bilans stanja, bilans uspjeha, izvjesta) o tokovima gotovine, izvjesta)
O promenama na kapitalu, napomene | izviesta)  revizora. Ovi
Izvjestaj pomazu da se razumie priroda poslovanja kompanije,
niena finansijska pozicija | projekcia poslovanja u buducem periodu.

Za uspjesno razumievanje finansijskih izvjestaja neke kompanije
neophodno je poznavatl | osnovne postavke analize finansiskin




izviestaja Upravo analiza finansiskin izviestaja treba da pomogne
novinarima da pravino razumiju stanje date kompanije.

Uz pomenute, obavezne elemente godisnjieg izviestaja, predmet
analize mogu bitl | svi drugi segmenti seta godisnjeg izvjestaja koj
nisu obavezni, poput pisma menadzmenta upucenog akcionarima
(Vlasnicima) kormpanije.

Sveukupno, ovi izvjestajl treba da pormognu novinarima da dopune
kontekst u kojern kompania posluje, kao | da izvuku pravine
zakljucke o njenom poslovanju.

Gdje je novac?

Ako mozete da procitate etiketu na bilo kojem proizvodu koji
kupujete U prodavnici, mozete nauciti da Citate osnovne finansijske
izvjestaje. Ako mozete da napravite rucak i podnesete zahtjev za
kredit, mozete nauciti | osnove racunovodstva. lpak, vecina novinara
bjezi od finansija jer In smatraju teskim za Citanje | razumievanje, a
cll ovog Prirucnika je da utiCe na promjenu tog pristupa.

Vazno je nagasiti da analiza finansijskin iskaza nije komplikovana.
Kao sto je potrebno odredeno vrieme da naucite da vozite automoDil
i ovladate nekom drugom vjestinom, tako je | za razumievanje
finansiiskin iskaza potrebno odredeno vrierme. Ova) Prirucnik od vas
nece napraviti racunovodu il revizora, all e vam dati dovolino znanja
kako bi mogli pogledati skup finansijskin izvijestaja 1 razumijeti ih u
kontekstu novinarskog posla.

/a pocetak, novinarsku paznu moze da zaokupl nasa sledeca
tvrdnja: finansiiski izvjiestaji daju odgovor na jednostavno pitanje -
gdje je novac? Naravno, odgovor na ovo pitanje se nalazi u bilansu

~



I O

PRIRUCNIK ZA PRAVILNO
RAZUMIJEVANJE
FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

stanja, bilansu uspjeha, izvestaju o toku gotovine | izviestaju o
promjenama u kapitalu. Dodatno, ukoliko je kompanija obavezna
da radi revizju finansiskin iskaza, odgovor na to pitanje nalazi se u
revizorskom izvjestaju I izvjestaju menadzmenta

Hajde da pogledamo kako nam svaki od ovih izvjestaa moze
pomodi da razumiemo odgovor na pitanje o tome gdje se nalazi,
kako se zaraduje i kako se trosi novac u kompaniji

Bilans stanjas
zagrebite ispod povrsine

Prvi I najkompleksniji finansijski iskaz koji treba sa duznom paznjom
pregledati je bilans stanja, jer pruza detalne informacie o Imowvini
preduzeca, obavezama | kapitalu. Blans stana prikazue imovinu,
obaveze preduzeca i kapital akcionara na kraju godine (3112) il na
kraju odredenog perioda za koj se njihova priprema zahtijeva.

Imovina Il aktiva kompanie predstaviia stvari koje kompania
posjeduje i koje Imaju odredenu vrijednost. To znaci da ih preduzece
moze prodati i koristiti za proizvode il pruzanje usluga 1z kojin
kompanije generise prinod. Imovina ukljuCuje fiziCku svojinu, kao Sto
su fabrike kamioni, oprema i zalihe. Tu je | gotovina na racunima, kao
I Investiciie koje kompania sprovodr u datom vremenu.

Obaveze predstavijaju novac koj kompanija duguje drugim akterima
U privrednom procesu. To ukljucuje sve vrste obaveza, poput novea
pozajmlien od banke za pokretanje Nnovog proizvoda, novea Koji se
duguje dobavljacima za materijale, plate koju kompanija duguje svoim
zaposlenima il poreza koji se duguju Viadi. Obaveze se odnose i na




obaveze za pruzanje robe il usluga klijentima u buducnosti.

Kada od imovine oduzmemo obaveze, ostaje nam kapital Dakle,
kapital predstavla vrijednost koja bi ostala ako bl kompanija prodala
SVU SVOJU Imovinu | otplatila sve svoje obaveze. Ta vrijednost pripada
akcionarima/viasnicima kompanije

Sledeca formula najbolie rezimira ono Sto bilans stanja pokazuje:
Imovina = cbaveze + kapital

Zato treba zapamtiti ovu jednostavnu a vaznu cinjenicu: imovina
preduzeca mora da bude jednaka zbiru njenih cbaveza | kapitala.

Primjer bilansa stanja kompanije ABC

. 1znos
POZICIJA R:::,TI qu;r;}enq Tekuéa |Prethodna
godina godina
1 2 8 4 5
AKTIVA
A) NEUPLACGENI UPISANI KAPITAL 001 0 0
(Bg:;’;"o"ﬁ‘g‘ggvo'gg 002 6.360.000 | 5.210.000
| GOODWILL 003 0 0
[ NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 100.000 100.000
[I'NEKRETNINE, POSTROJENJA,
OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA 005 6.000.000 [4.800.000
(006+007+008)
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 5.000.000 [4.000.000
2. Investicione nekretnine 007 1.000.000 | 800.000
3. Bioloska sredstva 008 0 0

O
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IV DUGOROCNI FINANSIJSKI

BLASMANI (010+071+012) uee debpue | stbogy
1. Ucesca u kapitalu 010 10.000 10.000
2. UCesca u kopitalu kojo se o711 0 0
vrednuju metodom ucesca

3. Ostali dugorocni finansijski

olasmani 012 250.000 | 300.000
C) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | 013 0 0

D) STALNA SREDSTVA NAMIJENJENA|

PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA 014 0 0
KOJE JE OBUSTAVLJENO

E) OBRTNA SREDSTVA (016+017) 015 5.000.000 [5.320.000
| ZALIHE 016 2.500.000 [2.000.000
Il KRATKOROCNA POTRAZIVANUJA,

PLASMANI I GOTOVINA (018 do 022) o7 2800000 | 2:5201000
1. Potrazivanja 018 1.000.000 | 1.400.000
2. Potrazivanja za vise plocen porez

na dobit vt Y Y

3. Kratkorocni finansijski plasmani 020 0 0

4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 200.000 [ 420.000
5. Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 1.300.000 |1.500.000
F) UKUPNA AKTIVA

(001+002+013+014+015) 023 71.360.000 [10.530.000
PASIVA

A) KAPITAL (102 do 109) 101 7126.803 |7.000.000
| OSNOVNI KAPITAL 102 1.000.000 |1.000.000
Il NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 0 0

Il REZERVE 104 0 0

IV POZITIVNE REVALORIZACIONE

REZERVE | NEREALIZOVANI DOBICI PO 105 0 0

OSNOVU FINANSIJSKIH SREDSTAVA
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU




V NEGATIVNE REVALORIZACIONE
REZERVE | NEREALIZOVANI

GUBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH 106 0 0
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA

PRODAJU

VI NERASPOREDENA DOBIT 107 6126.803 [6.000.000
VI GUBITAK 108 0 0

VIII OTKUPLJENE SOPSTVENE

AKCIJE | OTKUPLJENI SOPSTVENI 109 0 0
UDJELI

B) DUGOROCGNA REZERVISANJA |

DUGOROGNE OBAVEZE (111+112) e L7000 | " A0tioeg
| DUGOROCNA REZERVISANJA 11 700.000 | 150.000
Il DUGOROCNE OBAVEZE (113+114) 12 1.600.000 |1.250.000
1. Dugoro¢ni krediti 13 1.500.000 [ 1100.000
2. Ostale dugorocne oboveze 14 100.000 150.000
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 15 1.033197 [1.000.000
D) KRATKOROCNA REZERVISANJA |

KRATKOROGNE OBAVEZE (117+124) | | © LS00 | el
‘W;SATKOROCNE OBAVEZE (118 do 117 1500000 | 1130.000
1. Krotkorocne finonsijske obaveze 18 500.000 | 200.000
2. Obaveze 0o osnovu sredstava

namijenjenih prodaji | sredstava 19 0 0
poslovanja koje je obustavljeno

3. Obaveze iz poslovanja 120 300.000 | 250.000
4. Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR| 121 200.000 | 250.000
5. Obaveze po osnovu poreza Na

dodatu vrijednost i ostalin javnih 122 0 0
prinoda

6. Oboveze 0O OSNOVU POreza Na 123 500,000 | 230.000
dobit

Il KRATKOROCNA REZERVISANJA 124 0 0

E) UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 11.360.000 [10.530.000

.
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Aktiva (imovina) kompanije

Aktiva se dijeli na osnovu toga koliko brzo ce biti konvertovana u
gotovinu.

Stalna sredstva su stvarl koje kompania ne moze konvertovatl u
gotovinu U roku od godinu dana il za koje bi bilo potrebno duze
od godinu dana da se prodaju. Stalna sredstva ukljucuju osnovna
sredstva. Osnovna sredstva se Kkoriste za redovno poslovanje
preduzeca, ali nisu dostupna za prodau, poput  kamiona,
kancelarijskog namjestaja i drugin nekretnina.

S druge strane, obrtna sredstva predstavijaju stvari koje kompanija
ocekuje da moze konvertovat u gotovinu u roku do godinu dana. To
su zalhe, gotovina, potrazivanja i unaprijed placeni troskovi

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ova stavka se sastoj od dugorocne imovine (). Imovine sa korisnim
vijekom trajanja duzim od jedne godine) koja nije namijenjena proday,
koja se koristl za proizvodniu, skladistenje | transport proizvoda
kompanie, zajedno sa gradevinskim objektima. Ova kategoria
uklucuje zemljiste, zgrade, masine, opremu, namjestaj, automaobile
I kamione.

U standardnom racunovodstvenom modelu, formula je sliedeca:
osnovna sredstva = troSak nabavke osnovnih  sredstava -
akumulirana amortizacia (sadasnja vrijednost = nabavna vrijednost
— troSak amortizacije)

Amortizaciia se javlia u bilansu uspjeha, all se vezue za osnovna
sredstva u bilansu stanja. Amortizacija je pad korisne vriednosti
0snovnog sredstva uslijed strosenosti” tokom upotrebe | protoka
vremena Uzimajuci u obzir ove faktore, troskovi vezani za nekretnine,




postrojena I opremu morgju se rasporediti tokom  ocekivanog
korisnog vieka pojedinacno za sve stavke.

Na primjer, pretpostavimo da kamion za dostavu kosta 10000 eura
I da Je njegov viek trajanja pet godina. Koris¢enjem proporcionalne
metode (ednake periodicne naknade za amortizacju tokom
Zivotnog vieka sredstva), 2000 eura na ime troSkova amortizacije
kamiona se oduzima od vriednosti kamiona svake godine tokom
narednin pet godina.

Pravolinijska amortizacija (godisnja)

Godina 1 Godina 2
Kamion (NV)  10.000 Kamion (NV)  10.000

Akumulirana Akumulirana

amortizacija (2.000) amortizacija (4.000)
Sadasnja Sadasnja
vrijednost i vrijednost 6.000

Vazno je naglasiti da za razliku od zgrada | opreme, zemljiste nije
podiozno amortizaci|

Nematerijalna imovina (goodwill, patenti, licence)

Ova stavka bilansa stanja predstavija imovinu koja nema fizicko
svolstvo, all ima znacajnu vrijednost za preduzece. Primjeri
uUkljuCuju patente za ekskluzivnu proizvodnju predmeta, fransizu
koja omogucava ekskluzivne usluge na odredenom podrucu,
zastitni znak, licencu i autorska prava. Goodwill je jos jedna vrsta
nematerialne imovine koja se nalazi u bilansu stanja. U Crnoj Gor,
nema veliki broj kompanija koje imaju iskazanu nematerijainu
aktivu,

OV)
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Obrtna imovina

Generalno uzevs, dortna imovina obunvata gotovinu | ostalu imovinu koa
Ce se tokom normalnog poslovanja preduzeca pretvorit u gotovinu U
roku od godinu dana od datuma bilansa. U tu ostalu imovinu spadaju
primarno zalihe, potrazivania, gotovina | unaprijed placen troskovi Obrtna
Imovina je navedena u blansu stanja prema svojo) Jikvidnostr’ 1. prema
tome kolko je vremena potretno da se ta imovina pretvori u novec.,

Obrtna sredstva su radna’ sredstva u smislu da su likvidna —
Mmogu se pretvoritl u novac za druge poslovne svrhe, a mogu biti
jednostavno potrosena u poslovanju. Zaline, kada se prodaju uz
odlozeno placanje, postaju potrazivanja; potrazivana nakon naplate
postaju gotovina, gotovina se zatim moze koristiti za izmirivanje
obaveza | troskova poslovanja preduzeca

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ovaj dio se odnosi na novac na racunima u banci, gotovinu u blagajni
I, ukoliko Ih kompanija posjeduje, visoko likvidne hartije od vrijednosti.

Potrazivanja

Potrazivanja predstavlgju sredstva koja se ocekuu od kupaca, ali joS
nisu naplacena Kada se roba isporucuje kupcima prie placanja il
naplate, stvara se potrazivanje po kojerm se kupcima uglavnom daje
ugovoreni vremenski period (valuta) u kojerm treba da plate - obicno
30, 60 190 dana.

Iskustvo, medutim, pokazue da neki kupd ne placau racune u
ugovorenom roku, Sto znadi da je malo vjerovatno da e kompletno
potrazivanie bl naplaceno. Prema tome, da bi se prikazao realno
ocekivani saldo potrazivanja, od Ukupnog evidentiranog iznosa oduzima
se do koj se odnosi na sumnjiva potrazivania. Znadi, sumnjiva potrazivana




predstavigiu iznos koji se oduzima od ukupnog salda potrazivanja, a u
Clju pripreme za situacilu ako neki kupcl nece platiti ono Sto duguju

Zalihe

Zalhe jednog proizvodnog preduzeca sastoe se od fiziCkih
proizvoda sastavlenin od razlicith materijala, a oni Cine jednu od
sliedece tri kategorie:

® Materijal— predmeti koji se koriste u izradi proizvoda (npr. tkanina);

® Nedovrsena proizvodnia — delmicno dovrseni predmeti u
procesu izrade proizvoda (npr. komadi tkanine, poput rukava |
manzete)

® (otovi proizvod — gotovi proizvodi spremni za upotrebu (npr. bluza)

Kalicina svake od ove fri vrste zalha se obicno iskazue i na kontima
bilansa stanja i u napormenama. Za preduzece ABC, zaline predstavijgju
froSak predmeta koji su kuplieni I/il proizvedeni za prodaju kupcima. Kako
bl se evidentirala odgovarajuca vriednost isth, zalhe se vrednuju po nizo)
clleni (od nabavne Il trzisne ciene)

Vriednost  gotovin - proizvoda ukluCue  direktne  troskove  kupovine
materjala koj se koristi za proizvodniu proizvoda, kao | za raspodielu
troskova proizvodnie potrebonih za izradu tin proizvoda Kako bi se troskov
raspodielil [alociral), koristi se froskovno racunovodstvo” - specializovan
skup racunovodstvenin  postupaka kojl se fokusraju na  odredene
proizvode, kako bi odredii troskove po jedinici odredenog proizvoda. Kada
se saberu pojedinacni direkini troskovi za gotove proizvode, dobja se cliena
kostanja za odredeni gotovi proizvod.

AVR i ostala kratkoroCna potrazivanja

Aktivna vremenska razgranicenja su unapried placeni troskovi odnosno
IzvrSene isplate na osnovu kojin preduzece trenutno nema koristi, all za

o1
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ko ¢e dobiti koristi u narednom periodu. Navedeni su medu dortnom
Imovinom kao akiivno vremensko razgranicenje - unapried placen
tfroskovi. Kompania je jednostavno unaprijed platila® pravo koriscenja ovin
usluga.

Pasiva: obaveze i kapital akcionara

Kao Sto e vet navedeno, blans stana se sasto] od dvie vrijednosno

Jjednake polovine aktive 1 pasive, a one bi trebalo da budu uviek u ravnote?|

Posmatrano sa ekonomskog stanovista, svaki euro imovine mora: it
pokriven eurom obaveza li kapitalom preduzeca

Pasiva, pored kapitala, uklucue obaveze prema redovnim poslovnim
povjeriocima (bankama, pojedincima i drugim kompanijama): obracunate
troskove; poreze; i kredite | druge duznicke cbaveze

Kapital

Kapital predstavlia neto vrijednost kompanie kada se od imovine oduzmu
obaveze ko ima Sastavni do kapitala je nerasporedena dobit koja
predstavia akumulranu dobit koju kompania zadrzava® - 1| zaradue |

pPONOVo INvestira u kompaniu. Nerasporedena dobit se povecava za 1Iznos
godidnjeg profita, urmanien za iskazane dividende 1/illisplacene akcionarima

Dugoro€ne obaveze

Obaveze ko dospievaju nakon 12 mjesecl od datuma blansa stan@a
definiSu su kao dugorocne obaveze.

OdloZeni porez

Ovo su poreske obaveze koje e kompanija morati da plati u odredenom
buducern periodu.




Dugorocni krediti i obaveze

Dugorocni krediti | obaveze su krediti | obaveze kojl dospievaju u periodu
duzem od 12 mjeseci

Kratkorocne obaveze iz poslovanja

Generaino, kratkoroCne obaveze su obaveze koe dospievau U roku od
12 mjeseci od datuma blansa stanja. Kratkoronim obavezama odgovara
dio obrtnin sredstava’ u aktiviblansa stanjg, jer su dortna sredstva izvor za
placanje kratkorotnin cbaveza.

Obaveze prema dobavljaima

Obaveze prema dobaviacima predstavijgiu iznos koj kompania dugue
redovnim poslovnim povjeriocima (dobaviacima) od kojh je kupovala robu,
radove | Usluge,

Kratkorocni krediti

Novac koj preduzece dugue bankama, poedncma  drugm
zajmodavcima, a dosplievaju u roku od jedne godine od datuma bilansa
se odnosi na kratkorocne kredite.

Obracunati troskovi

U toku poslovnin aktivnosti, kompanija duguje zaposienima zarade, kamate
na sredstva pozajmiena od banaka, razne naknade | slicne stvarl. Stavke
koje duguu, ali nisu placene na datum bilansa stanja, poaviuu se kao
ukupni iznosi pod ‘oracunatim troskovima'”

Porez

Iznosi dospjel na placanje drzavnim 1okalnirm poreskim viastima u roku od
Jedne godine od dana na blansu stanja se kategorisu kroz stavku poreza,

%
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Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze koje se placau u roku od 12 mesec od datuma blansa stanja, al
koje se ne odnose Na bilo koje aruge posebne kategorie, poaviuu se u
ovo| kategori

Dio dugoro€nog duga koji dospijeva do jedne godine

Ova kategoria predstavia ong) dio blo kog dugorocnog kredita koji se
placa u roku od 12 mesecl od datuma blansa. CoraCunate kamate nisu
ukjjucene u iznos duga

Bilans uspjehas
silazak sa stepenica

Bilans uspjeha Je izvjesta) ko pokazue kolko e kompania
prinodovala tokom odredenog vremenskog perioda (obicno godinu
dana i odredeni dio godine, naicesce kvartal I mjesec). Blans
uspleha, takode, prikazuje rashode povezane sa prinodom. Kada
se od prihoda oduzmu svi rashodi, prikazuje se neto profit il gubitak
kompanije.

Da biste lako razumjell bilans uspjeha, zamislite spustanje niz
stepenice. Pocinjete od vrha sa ukupnim iznosom prihoda koje je
kompanija napravila tokom nekog vremenskog perioda. Kako silazite,
na svakol stepenicl pravite odoitak za odredene troskove i druge
operativne troskove povezane sa prinodima. Na dnu stepenica,
nakon odoitka svin troskova, saznacete koliko je kompania zapravo
zaradila il izgubila tokom knjigovodstvenog perioda.




Primjer bilansa uspjeha kompanije ABC

1znos

AKTIVNOSTI (217-218)

POZICIVA R;:i?i qu;genq Tekuéa Prethodna
godina godina
1 2 g 4 5
| POSLOVNI PRIHODI (202 do 206)| 201 10.500.000 | 9.400.000
1. Prihodi od prodaje 202 10.000.000 | 9.000.000
i2':oF’er|odi od aktiviranja ucinaka 203 0 0
3:Poveéome\ﬂﬁednosﬁzoﬁhq 204 0 0
ucinaka
j.éisrgigjenje vrijednosti zaliha 205 0 0
5. Ostali poslovni prihodi 206 500.000 400.000
'2'12‘)35'-0\”‘” RASHODI (208 dlo 207 9.700.000 | 8.400.000
1. Nabavna vrijednost prodate 208 7.500.000 | 6.400.000
2. Troskovi materijala 209 500.000 450.000
3. Troskovi zarada, naknada 210 1.000.000 | 800.000
zarada i ostali liéni rashodi
fé;;fj';g‘gjgm°rtiz°°”e i 211 500.000 | 500.000
B. Ostali poslovni rashodi 212 200.000 250.000
A) POSLOVNI REZULTAT (201-207) 213 800.000 1.000.000
| FINANSIJSKI PRIHODI 214 (0]
I FINANSIJSKI RASHODI 215 50.000 40.000
?SF)INANSIJSKI REZULTAT (214~ 216 (50.000) (40.000)
| OSTALI PRIHODI 217 (o] (o]
Il OSTALI RASHODI 218 (0] (0}
C) REZULTAT 1Z OSTALIH 219 0 0
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D) REZULTAT 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA PRIJE
OPOREZIVANJA (213+216+219)

220

750.000

960.000

E) NETO REZULTAT POSLOVANJA
KOJE JE OBUSTAVLJENO

221

0]

0]

F) REZULTAT PRIJE
OPOREZIVANJA (220+221)

222

750.000

960.000

G) DRUGE STAVKE REZULTATA/
POVEZANE SA KAPITALOM/ (224
do 228)

223

1. Promjene revalorizacionih
rezervi po osnovu finansijskih
sredstava raspolozivih za
prodaju

224

2. Promjene revalorizacionih
rezervi po osnovu nekretninag,
postrojenja, opreme i
nematerijalnih ulaganja

225

3. Promjene revalorizacionih
rezervi po osnovu u¢esca u
kapitalu pridruzenih drustava

226

4. Promjene revalorizacionih
rezervi po osnovu aktuarskih
dobitaka (ili gubitaka) u vezi sa
definisanim planovima penzionih
naknada

227

5. Promjene revalorizacionih
rezervi po osnovu hedzinga
tokova gotovine

228

H) PORESKI RASHOD PERIODA
(230+231)

229

67.500

86.400

1. Tekuéi porez na dobit

230

67.500

86.400

2. Odlozeni poreski rashodiili
prihodi perioda

231

0]

0]

) NETO REZULTAT (222+223-229)

232

682.500

873.600

J) ZARADA PO AKCIJI

1. Oshovna zarada po akciji

233

2. Umanjena (razvodnjena)

zarada po akciji

234




Prihod od prodaje

Primarni izvor prinoda preduzeca obiCno se prvo pojavijuje u bilansu
uspleha. U ovom primieru, stavka prinod od prodaje” ukljucuje iznos
korigovan nakon uzimanja u obzir vracene robe | odredenin rabata
za snizavanje cijena i popusta.

TroSkovi proizvoda

Troskovi proizvoda poznati su kao nabavna vrijednost prodate robe
— NVPR. To su svi troskovi koje kompanija snosl zbog kupovine |
pretvaranja sirovina u gotove proizvode koje prodaje. Troskovi
proizvoda sadrze tri osnovne kormponente:

® froskovi predmeta rada (materijal);
® {roskovi radne snage;
® froskovi sredstava za rad (troskovi proizvodnje).

Prve dvije stavke mogu se direktno povezati sa gotovim proizvodom.
Na primjer, za proizvodaca namjestaja, drvo je direktan materialni
trosak, dok su plate stolara direktan trosak rada. Troskovi proizvodnje
se razlkuju od ostale dvije komponente po tome Sto ih nije moguce
drektno povezatl sa jednim gotovim proizvodom. U ova] primjer
su - ukluceni opsti troskovi poslovanja kao Sto su zakup, struja,
amortizacija, odrzavanje | popravke | plate proizvodnin radnika.

Precizna definicija direktnih troskova varira od industrie do industrije.
Generalno, to su oni troskovi ko se mogu direkino povezati sa
prinodima ostvarenim od proizvoda il usluge.

Bruto marza

Definisana kao ,visak prinoda nad troskovima prodaje’, bruto marza
predstavlja stvarni neposredni profit od prodaje nakon eliminisanja
troskova proizvoda.
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Amortizacija

Amortizacia prikazuje pad vriednosti materijalinin dobara u godini Na
primjer, masina sa viekom trajana od pet godina, amortizovace se
tokom perioda od pet godina koriscenjem linearne (proporcionalne)
metode amortizacie.

Opsti i administrativni troSkovi

Ovi troskovi ukljucuju troskove poput plata, oglasavanja | promocije,
putovanja | zabave, kancelarijskin troskova.

EBITDA

Zarada prije kamata, poreza | amortizacie, (eng. Earnings before
Interest, taxes and amortization) predstavija razliku izmedu prinoda |
rashoda kojl ne ukljucuju kamatu, poreze I amortizaciu.

Prihodi od dividendi i kamata

Ovaj dodatniizvor prinoda dolazi od dividendi i kamata koje kompanija
doblja na osnovu svojih kapitalnih ulaganja il oroCenin depozita.

TroSak kamate

Kada kompanija ima kredit, na ta] dug se placa kamata koja se
evidentira u bilansu uspjeha.

Porez na dobit

U Crnoj Gorl, porez na dobit iznosi 9% 1 obracunava se na razliku
ukupnih princda i rashoda.

Neto rezultat

Zbir svin prinoda i troskova, ukljucujuci i vanredne stavke (obustavieno
poslovanie). Poznat je | kao neto prinod, profit, neto rezultat” Ako je
neto rezultat negativan, kompania bilezi gubitak za tu godinu.




Izvjestaj o tokovima
gotovine: niko ne
moze bez kiseonika

Izvjestaji o toku gotovine pokazuju priliv I odliv gotovine preduzeca,
sto je vazno jer kompanija mora imati dovolino gotovine da obavija
svoju osnovnu delatnost. Bilans uspjeha moze pokazati da je
preduzece ostvarilo profit, dok izvjesta) o toku gotovine odgovora na
pltanje: da li je preduzece generisalo gotovinu’?

Izviesta) o toku gotovine se sastoji iz tri diela: (1) operativnin aktivnosti;
(2) ulaganja u aktivnosti; | (3) finansiranja aktivnosti.

® QOperativne (poslovne) aktivnosti predstavijaju primarno
poslovne aktivnosti kompanie | odrazavaju novcane
efekte transakcia koji su ukljuceni u odredivanje neto
dobitka. To se odnosi na:

Gotovinu prikuplienu od kupaca;
Primliene | placene kamate;
Primliene | placene dividende;
Plate;

Osiguranje,

Placanje poreza

® Aktivnosti finansiranja, odnosno:

Izdavanie duznickin il viasnickin hartja od
vrijednosti (HOV)
Otplata duga;

Raspodiela dividend

)

® |nvesticione aktivnost:

Aktivnosti povezane sa sticanjerm imovine;
Aktivnosti vezane za prodaju imovine.
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Primjer izvjeStaja o tokovima gotovine kompanije ABC

BILANS TOKOVA GOTOVINE Tekuéa godina

®)

L"/

Novéani tok iz operativnih aktivhosti 1.335.697
Neto rezultat 682.500
Amortizacija 500.000
Promjena na potrazivanjima od kupaca 400.000
Promjene na zalihama (500.000)
Promjene ostalih obrtnih sredstava 200.000
Promjene na dobavljaéima 50.000
Promjene ostalih obaveza 3197
Novéani tok iz investicionih aktivnosti (1.650.000)
Nabavka/prodaja osnovnih sredstava (1.650.000)
Novéani tok iz finansiranja 94.303
Priliv/odliv od kratkoro&nih kredita 300.000
Priliv/odliv od dugoroénih kredita 400.000
Ostale dugoro¢ne obaveze (50.000)
Priliv/odliv u kapitalu (555.697)
Ukupni hovéani tok za period (220.000)
Gotovina na poéetku perioda 420.000
Gotovina na kraju perioda 200.000

vazna napomena: ono $to je kiseonik za Covjeka, to je operativni tok gotovine za
kompaniju i Sto je vedi, to Je bolle za kompaniju.




Inicijalni proces
pregleda bilansa

Kada smo presl osnovne pojmove iz bilansa stanja, slijedi proces
Inicijainog pregleda bilansa kojl je veoma jednostavan.

Prvo, treba definisatl osnovnu dielatnost kompanije, kako bi se
razumyjela priroda samo biznisa. Ovo je veoma vazno, jer se ne
mogu donositi isti zakljuccl o poslovaniu za razlicite djelatnostl.

Nakon tog koraka, pregledaju se osnovne pozicie iz bilansa stanja
| uspjeha iz prethodne | tekuce godine 1. da Il su se ove pozicije
uvecale, smanjle i ostale iste. Nakon svake pozicije, unosi se
komentar kako bi se dobila kompletnia slika poslovanja kompanije.

Naziv kompanije

Osnovna djelatnost kompanije

Ostale informalcije o kompaniji

Poveéanje Smanjenje Isto Komentar

Osnovna sredstva

Amortizacija

Osnovna sredstva /
amortizacija

Zalihe

Zalihe / nabavna
vrijednost prodate robe

Revalorizacija
Potrazivanja
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Prihod
Potrazivanja/prinod
Potrazivanja/profit
Gotovina

Racio analiza

Nakon Iniciialnog pregleda finansijskih iskaza, pocinje rad na racio
analizi. Racio analiza treba da pomogne novinarima da razumiju
odredene procese U kompaniji za koje iIskazu interesovanje. Naravno,
posmatranje jednog koeficiienta izolovanog od drugih nije pozelno
| potrebno ga je posmatrati u kontekstu grupe koeficijenata kojma
pripada, kao I ukupnog polozaja kompanije.

U narednoj tabell je prikazana analiza poslovanja kompanie ABC sa
komentarima koeficijenata

Opis koeficijenta

Cash flow pokazatellji Tekuéa
kompanije ABC godina

Najznacajniji koeficijent koji
Operativni cash flow 1.335.697 | pokazuje pravu snagu likvidnosti

komponije - $to vedi, to bolje

Iznos troskova koje kompanija
ima  za  jocanje  osnovnih
sredstava

Kapitalni troskovi 1000.000

|znos troskova koje kompanijo
1.500.000 |ima za jacanje osnovnih
sredstava + amortizacija

Kapitalni troskovi plus
amortizacija

lznos stvarno raspolozive
335.697 | gotovine za vlosnika kompanije
- sto vedi, to bolje

Free cash flow (bez
amortizacije)

lznos stvarno raspolozive
gotovine za viasnika kompanije
- sto vedj, to bolje

Free cash flow (sa
amortizacijom) (164.308)

Pokazatel) kvaliteta prinoda - Sto
196% je ovaj broj vedi, kvalitet prihoda
je vedi

Operativni cash flow / neto
profit




Free cash flow bez
amortizacije / neto profit

49%

Pokazatelj kvaliteta prinoda - $to
je ovaj broj vedi, kvalitet prinoda
je vedi

Free cash flow sa
amortizacijom / neto profit

-24%

Pokaozatel] kvaliteta prinoda - Sto
je ovaj broj vedi, kvalitet prinoda
je vedi

Pokazatelji likvidnosti

Prethodna
godina

Tekuca
godina

Tekuéi racio likvidnosti

4,71

3,33

Tekudipokazateljlikvidnosti pokazuje
kolko su  krotkoro¢ne obaveze
pokrivene krotkorocnim sredstvima,
odnosno da i je moguce platiti sve
kratkoro€ne obaveze raspolozivim
kratkoroCnim  sredstvima.  Dobija
se kao kolienik pozicija kratkorocnin
sredstava i kratkoroénih cbaveza
iz bilonsa stanjo. Vrijednost ovog
pokazatelja iznod 1 znaci da je
kompanijama  kraotkom roku moze
izmiriti svoje kratkorocne cbaveze.

Ubrzani racio likvidnosti

1,67

Ubrzani  pokaozotel]  likvidnosti
preciznije definise mogucénost
preduzeca da ploca svoje
kratkoroéne obaveze. Izrocunava
se kao kolicnik kratkorogninh
sredstava umanjenih za zalihe,
i kratkoro¢nih obaveza. Ubrzani
pokazatel] izostavija zalihe iz
tekucdih sredstova zbog toga sto
dio zaliha ima karakter trajno
vezanih sredstava i kao takve ne
mogu sluziti za izmirenje tekucin
obaveza, osim u slucaju prekida
poslovne aktivnosti.

Trenutni racio likvidnosti

0,37

013

Koeficiient trenutne likvidnosti
pokazuje kolika je pokrivenost
kratkoro¢nin  obveza  likvidnom
kratkotrajnom imovinom,
odnosno noveanim  sredstvima,
odnosno  koliko  kratkoro¢nin
obaveza moze Dbiti  odmah
plac¢eno raspolozivim novéanim
sredstvima. Pozelino je do da
ovaj koeficijent bude vedi od 0]10.

—~—

L/
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Koeficijent finansijske stabilnosti
pokazuje horizontalnu
uskladjenost sredstava i izvora
sredstava preduzeca. lzracunava
se kao odnos dugorocnih izvora
i stalne imovine, a pokazuje u
kojoj mjeri su stalna sredstva
finonsirana dugorocnim izvorima.
Ovaj pokazatelj bi trebao biti veci
Racio finansijske stabilnosti 0,49 0,55 od 1, jer se iz diela dugoro¢ninh
izvora  treboju  finansirati  ne
samo stalna sredstva, vec i dio
zaliha (trojna obrtna sredstva).
Koeficijent finansijske stabilnosti
manji od 1 znoci da se dio
stalnih  sredstova  finonsira iz
kratkoro¢nih obaveza, te moze
docdi do problema u njihovom
urednom servisiranju...

Prethodna Tekuca

Pokazatelji efikasnosti godino godina

Pokazuje efikasnost u naplati
potrazivanja i poziciju  koju
kompanija ima u odnosu sa
Prosje¢an broj dana naplate 57 37 svojm  kupcima.  Izracunava
potrazivanja se: 365/(Prihod od prodaoje/
Potrazivanja od kupaca), a manji
broj dana doprinosi boljoj pozici
likvidnosti.

Pokazuje efikasnost
organizovanjo operativnin
procesa, tj. stepen optimizacie
trajnih obrtnih sredstava.
Optimalan broj dona vezivanja
zaliha rozlkuje  se medu
industrijoma, o u  okviru iste
grane moze se  razlikovati
zlbog organizacije procesa,
tehnoloskih riesenja,... Izracunava
se:  365/(Nabavna  vrijednost
prodate robe/Zalihe). Manji broj
dana vezivanja zaliha znadi brzl
obrt, manju potrebu za obrtnim
sredstvima, samim tim i manje
finansijsko opterecenje.

Prosje¢an broj dana vezanja

zaliha 107 L

N
00)



Prosjec¢an broj dana
plaéanja dobavlja¢a

Pokozuje stepen u kojem se
kompanija moze osloniti na
svoje dobavijace pri finansiranju
svojih aktivnosti. Naime, odlozeni
rokovi placanja  su  ngjcesce
pbesplatni izvori finansiranjo, te ih
svaka kompanija tezi produziti.
Koliko ¢e u tome uspjeti zavisi
od velicine kompanije, njenog
oolozajo na trzistu | odnosa sa
dobavija¢ima.  IzraCunava se:
365/(Nabavna vrijednost prodate
rolbbe/Dobavijaci). Vedi broj dana
placanjo  dobavijadima  znadl
manju potrebu za bankarskim
finansiranjem, u krajnjem i manje
finansijske troskove.

Cash cycle

150

137

Prosje¢aon broj dona naplote
potrazivanja + prosjecan  oroj
dana vezonja zaliha - Prosjecan
roj dana placanja dobavijaca.
Sto je manji, to kompanija brze
generise gotovinu.

Materijalni troskovi/prihod

5,00%

5,00%

lzrocunova se koo  odnos
utrosenih  siroving, materijala,
rezervnin dijelovo, energije,
goriva i sl i prihoda od prodaje

pokaozuje nivo  optimizacije
troskova u kompaniji.

Troskovi zaposlenih/prihod

8,89%

10,00%

lzracunova se koo  kolienik
troskova plac¢a i prihoda od
porodaje. Pokazaotel] je efikasnosti
koji nom govori koliko procenata
porihodo od prodoje je iznosio
trosck placa odnosno  koliko
je kompanija imala troskova i
koliko ploca za svaku jedinicu
ostvarenih prihoda od prodaje.

Poslovni rashodi/prihod

93,3%

97,0%

lzracunava se kao kolienik poslovnih
rashoda (izuzev troskova prodote
robe) i prihoda od prodoje. Ovoj
pokazatel] nam govori o efikasnost
poslovanja i upravijonju troskovima,
sem onih koji su dio troskova
prodate robe. Posto  najznacojni
dio ovih troskova Cine materijalni
troskovi i troskovi plata, ukoliko je ovaj
pokazatel] znatno iznad prosjeka
industrijske grane, to nam govori
o neefikaosnom upravicnjo  ovim
troskovima.
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|zracunava sa kao kolienik prihoda
| stalnih sredstova, a jos se naziva
i koeficijent oclorta stolnin sredstava.
Ukazuje koliko jedinica prihoda je
bilo ostvareno svakom jediniciom
Prihod/stalna sredstva 1,73 1,57 stalnih sredstava. Ukoliko je znatno
isood prosjeka industrijske grone
u kojoj kompaonija posluje to moze
upucivati na neiskoristenost
kapaciteta, zostarjelu tehnologijy,
neobucenu radnu snagu i ar.

Prethodna Tekuca

Pokazatelji solventnosti godina godina

(@V)

Ovoj pokozate|] reflektue  nivo
eksternog finansiranja U ukupnom
finonsiranju, o izroCunava  se
koo kolienk pozajmienin izvora
sredstova (ukupnih - obaveza) i
ukupnin izvora sredstavo (obaveze
i kapital). Generclno, sto je vedi
procenat eksternin izvora sredstava
to je kompanija rizienijo i ima vedi rizik
neizmirenja - dugorocnin - cloaveza
Eksterno finansiranje % 32,10% 36,38% (rizik solventnosti). Ronije se smotralo
da optmaolon iznos eksternog
finansiranja kod kompanija do 50%,
mada u Novijoj literaturi ova granica
obi¢no nije precizno definisana, vec
je teoriski odredena grani¢nom
cienom kapitdla - “dodatno
zoduzenje je optimalno sve dok je
cijlena dodatne jedinice kopitala
manja  od  gronicnog  Princsa
kapitala”

Obrnuto od prethodnog
) s koeficijenta, pokazuje stepen
Sopetvene. if:g%”s“’qme 67.90% 63,62% | samostalnost kornpanie

P izrozenu  kroz nivo  ucesca

sopstvenih izvora u ukupnim.

Finanijska poluga je odnos
sopstvenin i tudih izvora
finonsiranja, iskozana u
procentu. Vrijednost 100 znadi
Finansijska poluga 0,5 0,6 do je odnos sopstvenih i tudih
izvora ujednacen (50:50), dok
vrijednost preko 100 ukazuje na
vecu stobilnost | samostalnost u
finansiranju.




EBITDA/kamate

37,50

26,00

IzraCunova se kao kao kolienik
zarade prije poreza, kamata i
amortizacije (EBITDA) i rashoda
po kamatoma. Jedon je od
najvaznijin pokazatelja o
mogucénostma  za  dodatno
zaduzenje privrednog drustva,
koo i za vjerovatnost otplote
postojecih kreditnin obaveza.

Neto krediti/EBITDA

0,59

1,38

Jedan od najznacajnin
pokazatelja solventnosti i
nivoa kreditnog zaduzenja,
kao | kopaciteta za dodatnim
zaduzenjem. lzracunava se koo
kolicnik svih kreditnih zoduzenja
umanjenin za raspoloziva
novéana sredstva i zarade prije
poreza, kamata i amortizacije
(EBITDA). Ovaj pokazatel] nam
govori o solventnosti kompanije,
na nacin sto pokazuje odnos
neto kreditne zaduzenosti i izvora
za otplatu tih kredita. Moze se
tumaciti i kao broj godina za
koji kompanija moze otplatiti
kreditne obaveze zadrzavanjem
dobiti amortizacijom. Optimalna
vrijednost zavisi od industrije, ali
opste je mislienje da vrijednost
preko 5 ukazuje no znacajnu
zaduzenost

Pokazatelji profitabilnosti

Prethodna
godina

Tekuca
godina

Bruto profitna marza

23,89%

20,00%

Dobijo se koo odnos bruto

dobit (poslovni orihodi
umanjeni za troskove nabavke
robe | materijalne troskove)
sa poslovnim prihodima.

Optimalna velicina se razlikuje
po djelatnostima, a poredenjem
u okviru grane dobija se slika o
optimizaciji poslovnog procesa,
porije svega sa  stanovista
ekonomizacije utrosaka
materijala u proizvodnji, odnosno
nabavke  trgovacke robe U
trgovini.
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EBIT marza se dobija kao odnos
EBIT i poslovnih prihoda, a EBIT
koo razlka izmedu bruto dobiti
i operativnin troskova. EBIT je
engleska skracenica za Earnings
before interest and toxes
(zarada prije kamata i poreza).
Ovaj pokazatel] predstavlja udio
EBIT marza 11711% 8,000% | rezultato poslovanja od osnovne
djelatnosti U koji nisu ukljuceni
ostali i vanredni prinodi i rashodi u
poslovnim prihodima. Razlikuje se
po djelatnostima, o poredenjem
unutar grane i sa granskim
prosjekom  (oenchmork), dobija
se slika o profitabilnosti procesa
u kompaniji.

Zarada prije obracuna poreza,
kamata i amortizacije, iskazona
u EUR, predstavlja vrstu cash
flow kompanije i osnovni je izvor
EBITDA 1.500.000 1.300.000 | za otplotu kreditnin  obavezo.
Koo jedan od najznacajnijih
pokozateljo profitaviinosti koristi
se i uanaliticke svrhe u poredenju
sa drugim pozicijoma.

Dobija se koo kolicnik EBITDA i
poslovnih prihoda i pokazuje koji
dio ukupnih prinoda je slobodan
za vracanje kreditnin obaveza.
Ova margino se razlikuje od
jedne do druge djelatnosti, a
poredenjem u okviru grane
i sa granskim  prosjekom
(benchmark analiza), dobija se
slika o individualnoj profitabilnosti
komapnije. Neto dobit - profit
preduzeca, nakon oporezivanja,
koji je rospoloziv. za  dalju
raspodjelu. Neto profitna marza
IzraCunava se koo kolienik neto
rezultata i prihoda od prodaje.
Ovaj pokazotel] ukozuje koliki
procenat prihoda od prodaje
ostaje koo neto rezultat nakon
izmirenja svih troskova i rashodo.

EBITDA marza 16,67% 13,00%

Neto dobit 873.600 682.500

Neto profitna marza 9,7% 6,8%




ROE (povrat na kapital)

12,48%

9,58%

Izracunova se kao kolienik neto
rezultata i ukupnog kapitala. ROE
je engleska skracenica za Return
on Equity (povrat na kapital).
Ovoj pokaozatel] nam ukozuje
koliki povrat su ostvarili viasnici
ili dionicari na svoja ulaganja.
Raozlikuje se po djelatnostima, a
poredenjem unutar grane ili sa
granskim prosjekom (benchmark
analiza), dobijo se slka o
isplativosti  uloganja  kopitala |
profitabilnosti kompanije.

ROA (povrat na aktivu)

8,3%

6,0%

[zracunava se kao kolicnik neto
rezultata i ukupne aoktive. ROA je
engleska skracenica za Return
on Assets (povrot Na sredstvo).
Ovaj pokazatelj nam ukazuje koliki
oovrat je ostvaren na  Ukupno
angozovana sredstva. Razlikuje se
oo djelatnostima, o poredenjiem
unutar grane i sa  granskim
orosjekom  (benchmark analiza),
dobija se slika o stepenu koriscenja
raspolozivin resursa i profitalilnosti
procesa U kompaniji.
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Dodatni izvjesStaji

Napomene uz finansijske iskaze

Mnogi ne vole da Citaju napomene uz godisnje finansijske izvjestaje,
jer su komplikovane 1 rijetko pisane lako razumijivijivim pristupom.
Ipak, napomene otkrivaju mnoge Kriticne aspekte finansiske price
kompanije.

Cilj napomena je da detalnije objasni stavke 1z bilansa uspjeha, bilansa
stanja, tokova gotovine 1 izviestaju o promjenama na kapitalu. Dakle,
one detalno opisuju poslovanje kompanije | daju dodatne informacije
svim zainteresovanim stranama.

U napomenama su obicno navedeni sliedeci podact

Opis internih politika kompanije - 7a amortizaciu, konsolidaciu,
konverziju stranih valuta, zaradu po akciji itd;

Investicije - informacie o investicjama;

Odredbe o porezu ha dohodak - podjela na tekuce | odlozene
poreske obaveze kao | sastav poreskin obaveza na drzavni,
lokalni | strani porez;

Promjene u racunovodstvenoj politici - promjene
racunovodstvene politike uslijed novin racunovodstvenin pravila;

Dugoro&ni zakupi - objavlivanje cbaveza za zakupe na imovini
I objektima na godisnjo) osnovi, U narednin nekoliko goding, kao
I ukupnih cbaveza zakupa tokom preostalog perioda zakupa;
Dugoro€ni dug - detall u vezi sa uzimanem | rokovima
dugorocnog duga

Potencijalne obaveze - objelodanjivanja koja se odnose na

potenciiaina il sumnjiva potrazivanja il tuzbe koje mogu uticati
na kompaniu,




® Buduée ugovorne obaveze - uslovi vazecin ugovora koj ce
uticati na buduce periode;

® Propisi / ogranicenja - opis regulatornin zahtjeva il drugin
ogranicenja;

® Vanbilansni, kreditni i trzidni rizici - rizici povezani sa
odredenim  investiciama,  ukjuCujucl  kamatne  svopove,
terminske | opcione ugovore. Vanbllansni rizik je definisan kao
potencijal za gubitak iznad | iznad iznosa koji je evidentiran u
bilansu stanja.

Revizorski izvjestaj

Pod revizijom finansiskih izvjestaja se podrazumieva skuplianje |
vrednovanje dokaza u clju utvrdivanja da Il su finansiski izvjestay
sastavleni u skladu sa racunovodstvenim standardima 1 da |
Informacije koje se odnose na stanje Imovine, obaveza, kapitala |
rezultata poslovanja prikazuju realnu sliku preduzeca.

Revizorski o izvrseno] revizii finansiskin izviestaja povecava
kredbilitet informacija sadrzanin u finansijskim izvjestajima.

Novinar posebnu paznju treba da obrati na misljienje revizora koje se
Iskazuje se kao poseban stav u okviru revizorskog izviestaja. Revizor
izdaje “Cisto” mislienje onda kada je njegov zakljucak da finansijski
Izvjestaj kompanije ne sadrze materijaino znacano pogresno
prikazivanje.

Mislienje revizora za koje se ne smaitra da je "Cisto’ jeste modifikovano
mislienje. Revizorl izdaju modifikovano mislienje ukoliko nisu saglasni
sa rukovodstvom kompanie u pogledu finansijskin izvjestaja U
praksi ovo mozda nie uobicajen sluca), buduci da su kompanije
prije spremna da izvrée neophodne izmjene | dopune finansijskin
Izvjestaja i objelodanjivanja nego da od revizora dobiju modifikovano
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mislenje. Osim toga, revizori izdaju modifikovano mislene ako
nisu bill u Mogucnosti da sprovedu sve procedure koje smatraju
neophodnim, odnosno ako nisu bill U mogucnosti da prikupe sve
potrebne dokaze.

Modifikovano mislenje moze biti.

Mislenje sa rezervom - revizor zakluCuje da, izuzev za
konkretne Cinjenice navedene u revizorskom izvjestajy,
finansijski izvjesta) prikazuju realno 1 objekiivno stanje
kompanije;

Negativno mislienje - revizor zaklucuje da finansijski izvjestaji
ne prikazuju realno 1 objektiivno stanje kompanie;

Uzdrzano mislienje - revizor zakljuCuje da, zbog nemogucnosti
da pribavi dovolno adekvatnin revizorskin dokaza, ne
moze da oformi misllene o finansijskim izvjestajma
kompanije. Takode, revizorski izvjeSta moze biti modifikovan
dodavaniem stava o skretanju paznje, I 1o bez mienanja
mislienja revizora.




Lista sajtova za
pregled podataka

Za analizu finansiiskih iskaza ali 1 ukupnog stanja u ekonomij
potrebno je koristitl zvanicne baze podataka. Pozivanje na zvanicne
podatke daje dodatnu snagu argumentima novinara.

Podaci za Crnu Goru

https.//eprijavataxgovme/TaxisPortal
(zvanican sajt Poreske uprave Crne Gore, besplatan)

htto//wwwhbinfome/
(privatna kompanija koja je agregator poslovnin informacia u Crnoj
Gorl, zahtjeva pretplatu)

hitps.//www.ebcame/me/statistika/statisticki-podaci
(Centralna banka Crne Gore, besplatan)

http://monstat.org/ca/pxweb.php
(Pristup bazi podataka Monstata, besplatan)

Podaci za Siri kontekst

https.//opencorporates.com/
hitps.//eceuropaeu/eurostat/
https.//offshoreleaks.ci.org/
https.//www.ooogdle.com/publicdata/director
https.//datasetsearch.research google.com/
hitps.//dataworldbank.org/
hitps.//dataimf.org/
hitps.//dataeuropa.eu/euocdp/en/data/
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https://eprijava.tax.gov.me/TaxisPortal
http://www.binfo.me/
https://www.cbcg.me/me/statistika/statisticki-podaci
http://monstat.org/cg/pxweb.php
https://opencorporates.com/
https://ec.europa.eu/eurostat/
https://offshoreleaks.icij.org/
https://www.google.com/publicdata/directory
https://datasetsearch.research.google.com/
https://data.worldbank.org/
https://data.imf.org/
https://data.europa.eu/euodp/en/data/










